INFORME TRIMESTRAL
Sube Banxico
estimados de
crecimiento

Banxico aumentd su perspecti-
va de crecimiento a 3 por clen-
to para este afio, desde 2.3 por
cientoanterior. Un mayor dina-
mismoyla resiliencia mostrada
por la economia mexicana, fue-
ron las razones. La estimacidn
central estd marginalmente
por encima de lo esperado por
el consensodeanalistas de mer-
cados, de 2.9 por ciento; para
2024 Banxico mejord su previ-
sion parael PIBde 1.6a 2.1 por
Clento. —Anae Martinez [ PAG. 4
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Previsiones econdmicas

2023 2024
PiB
Actual* 30 21
Prenic®® 23 1.6
Inflacidn general, %
Actual® 46 31
Prenio®® 4.7 31
Inflacién
subyacente, %
Actual* 5.1 31
Prendo®® 50 31
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MEJORA PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Banxico pronostica
que el PIB creceria
hasta 3.5% este 2023

El banco central elevo su prevision para 2024 a un rango de entre 1.3% vy 2.9%

L
ANA MARTINEZ

amrios@elfinanciero.com.mx

El dinamismo mejor al esperado
v la resiliencia que ha mostrado la
economia mexicana hicieronque el
Bancode México (Banxico) subiera
su perspectiva de crecimientoa 3.0
por ciento para este afio, desde 2.3
por ciento previo, aunque podria
variar de 2.5 por ciento hasta 3.5
por ciento.

Laestimacién central estd mar-
ginalmente porencima delo espe-
rado por el consenso de analistas de
laEncuesta Citibanamex, de 2.9 por
ciento v estd en lineaconlo previs-
to por la Secretarfa de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP).

Laautoridad monetaria proyecta
que para2024laactividad produc-
tivaavanzard aunritmode 2.1 por
ciento, desde el 1.6 por cientodela
estimacidn anterior, con un rango
de 1.3 a 2.9 por ciento.

“El crecimiento de la actividad
econdmica ha estado asociadaa
una evolucidn positiva del gasto
interno, tanto del consumo como
lainversidn. Sibienla demandaex-

terna ha mostrado clerta atonia, se
mantiene con cierta resiliencia”,
apuntd Victoria Rodriguez Ceja,
gobernadora de Banxico.

JonathanHeath, subgobernador
del banco central, afiadid que los
prondsticos de la economia mexi-
canaantes de que comenzarael afio
eran muy bajos o anticipaban un
nulo erecimiento, siendo el prin-
cipal motivo la eventual recesidn
en Estados Unidos. Sinembargo,
laeconomia de aquél pais va rela-
tivamente bien y sin ese efecto el
desempefio se ve favorable para
México.

“La parte mds sorprendente es
la fortaleza del consumo de los
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hogares”, por esto, “es muy viable
crecer alrededor de tres por ciento,
posiblemente arriba, y que la eco-
nomia pudiera mantener su buen
desempefio en el resto de este afio”,
aseverd Heath.

Omar Mejia Castelazo, subgo-
bernador, remarcd que la actividad
econdmica hasuperado los pronds-
ticos y esto responderia a factores
como la recuperacidn de sectores
que tenfan una baja demanda por
Covid-19 v la reversidn del patrén
de consumo.

El documento también indicd
que el proceso de relocalizacion
de empresas al pais, si bien es inci-
piente, pareceria estar en marcha.



Eneste sentido, la gobernadorade
Banxico asegurd que hay conoci-
miento de que el nearshoring ya
inicid.

RIESGOS AL ALZA Y A LA BAJA
Banxico sefiald algunos riesgos
al alza para el crecimiento, como
una menor desaceleracidn en la
economia estadounidense; que la
economia mexicana muestra una
resiliencia mayor a la esperada;
que en el marco del T-MEC, Méxi-
co sea un destino atractivo para la
inversidn, v que se observe un gasto
mayor al observado.

Entre los riesgos a la baja des-
tacaron una recesion duradera y
profundaen Estados Unidos; condi-
ciones financieras mds restrictivas
v volatilidad en los mercados, as{
como nuevas afectaciones al comer-
ciointernacional. También, que la
recuperaciondel gastoeninversion
seamenor alesperado oinsuficiente
para apoyar el crecimiento.

Sefialdque sibien se esperauna
desaceleracidn, en congruenciacon
el comportamientoesperado para
la economia de Estados Unidos, se
mantiene la expectativa de que la
demanda internasiga apoyando la
actividad econdmica.

RECORTES NO ESTAN SOBRE LA MESA
Rodriguez Cejaaclard que ladiscu-
sidn de comenzar el ciclo ala baja de
la tasa de referencia todavia no estd
sobre lamesa, ni es un tema que se
haya tocado en las reuniones de la
Junta de Gobierno, pues prefieren
sercautos ante el proceso de desin-
flacidn que se observa.

Despuésde 15 alzas consecuti-
vas que implicaron un aumento de
725 puntos base para dejar la tasa
deinterésen 11.25 porciento, pre-
cisd que es momento de dejar que
la politica monetaria opere. Con-
templan que la inflacién general
cierre este afio en 4.6 por ciento,
ylasubyacente en 5.1 por ciento.

“Consideramos que la politica
monetaria esta siendo, sin duda,
efectiva. Estamos observando un
proceso de desinflacidn. Porsupues-
to necesitamos que se consolide y
necesitamos darnos mas tiempa”,
resaltd, ala par de mencionar que
este fendmeno no se comporta de
formalineal.

Revision optimista

£l Banco de México ajustd nuevamente al alza sus prondsticos de carecimiento, ante 13 resilencia de |a actividad productiva v un
desemperio mejor al previsto; las expectativas de inflacion mantuvieron un escenario de mencores presiones hacia delante.
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POSTURA RESTRICTIVA

6.9%
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3.4%

ES EL NIVEL

En el gue se ubica la tasa de inte-
rés real ex ante en agosto, muy
por arriba del rango neutral.

|_ FOCOS

ES EL NIVEL SUPERIOR

Y 1.8% el nivel inferior, del range
estimado para la tasa de interés
neutral real.

Veetor. La firrma senald que un
escenario de unrecors alatasa
hacia diciernbre ha perdido
fuerza, v depencerd de los datos
deinflacion y crecirmiento.

Ve porMas. Destact gue Bansxi-
o reiterd que Serd Necesano
manterer | tasa objetivo en

su nivel actual por un periodo

prafongado,

Banorte. Reiterd suestimacian
de que |atasa de referencia se
mantendrd sin cambios todo el
ano y que el primer recors serd
hasta febrero de 2024,

Crecimiento esperado del PIB (2023)
® Variacion % anual, por informe trimestral

Pronésticos de la inflacion general
® Variacion % anual, promedio al trimestre
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