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Venrecortesalatasa
deBanxicohasta2024

Encuesta. Anticipan analistas dos incrementos mas este ano de 25 pb cada uno

La tasa de referencia del Banco de
México registrard dos incrementos
mas de 25 puntosbase, para ubicar-
se en 11.5 por ciento al cierre del
segundo trimestre y permaneceri
enese nivel elrestodel afio, ante las
presiones inflacionarias y no sera
hasta 2024 cuando haya recortes.

El consenso de analistas consul-
tados por Banxico en la encuesta

de expectativas del sector privado
admite que las proyecciones apun-
tanaque latasafinalizardel afioen
esenivel y que para el proximo afio,
esdecir, en 2024, cuando inicie el
ciclo de recortes, bajariaa 10.5 por
ciento en el primer trimestre para
cerrar el afio en menores niveles,
posiblemente en 8.63 por ciento.
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Inflacion marcara la pauta

Log analistas consultados por Banxico anticipan que 13 tasa de politica

rmonetaria alcanzara su mayor nivel a finales del segundo timestre para

leego bajar en 2024, debido a que persisten |as presiones inflacionarias.

Prondsticos de la tasa de fondeo interbancario de Banxico

® Al cierre de cada trimestre, en % anual
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ENCUESTA BANXICO

Ventasa
terminal
enll.5%y
eliniciode
recortes
hasta 2024

Preven analistas dos alzas mas a la tasa
de fondeo de 25 pb en cada una

|- FOCOS

Obstaculos. Fara los neqocios
en México, sonen prirmer lugar,
el erimen, con 26% de mendo-
nes, seguido de la cormupcion,
con 25%, v la oferta de infraes-
tructura inadecuada en el pais,
con 23%, principalmente,

50

Competencia. Lo: principales
sectores con problemas son el
aléctricn, con 32% de mencio-
nes, y petrdlecy gas, con 3%

Clima de negocios. £l 525 de |os
analistas preve que se deteriorara
en los siguientes & meses, y solo

O prene Cue mejorara.
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De incremeanto se estima para la
tasa, desde su nivel actual, con
lo que se ubicaria en 11.5%.

Caeria la tasa de fondeo en el
primer trimestre de 2024, segun
la encuesta de Banxico.

03/03/2023

v
CRISTIAN TELLEZ
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Elconsenso de analistas consulta-
dos por el Banco de México (Banxi-
co) prevé que la tasa de interés de
referencia registrard dosincremen-
tos mds de 25 puntos base, para ubi-
carseen 11.5 por ciento al cierre del
segundo trimestre y permanecera
en ese nivel el resto del afio.

Las proyecciones apuntan aque
latasafinalizard 2023 enel mismo
nivel, loque implica un ajuste al alza
de 100 puntosbase, con respectoal
prondsticoanterior, que apuntaba a
una tasa de 10.5 por ciento.

De acuerdo con la ‘Encuesta
sobre las Expectativas delos Espe-
cialistas en Economia del Sector
Privado’, serd hasta 2024 cuando
inicie el cicloderecortes enlatasa,
porloque seesperaque bajea 10.5
por cientoen el primer trimestre y
que cierre el afio en 8.63 por ciento.

Luis Adridn Muniz, subdirector
de andlisis econdmico de Vector,
apuntd que después de la dltima
decisidn sorpresiva de Banxico
cambiaron su escenario base para
latasamaximadel ciclo restrictivo
vahoraes de 11.5 por ciento.

Estimé que las alzas en la tasa
se dardn en la primera mitad del
afio v se mantendrdn altas por un
periodo prolongado. “No podemos
descartar quelatasa puedallegara
nivelde 11.75 porciento, todovaa
depender de comosalgan los datos
(de inflacién) en febrero y marzao™.

Mufiiz apuntd que los recortes
enlatasade fondeocomenzardna
finales de este afio e inicio del 2024
siempre y cuando, “la expectativa
de inflacidn a 12 meses baje unos
50 puntos base, las expectativas
de {ndice de precios disminuyan y
untercer elemento, que laReserva
Federal no siga incrementando su
tasa de interds”.

Pamela Diaz Loubet, economista
para México en BNP Paribas, ase-
gurdque su expectativa de tasa ter-
minal del Banco de México es de
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11.50 por ciento, con dos aumentos
de 25 puntos base en las proximas
reuniones. “Después del iltimo co-
municado de politica monetaria
ajustamos nuestros prondsticos,
porque nos cambiaron las reglas
del juego™.

Laespecialistaafirmdque para
llegar a la tasa terminal es nece-
sario analizar el comportamiento
de la Fed, y por otro lado, que la
tendencia inflacionaria comience
atener unaconvergencia respecto
al estimado de Banco de México.

Afiadid que una vez alcanzada
la tasa terminal, el banco central
mantendrd en pausa su tasade inte-
rés este afioycomenzard suciclo de
ajuste alabaja hastael 2024,

Por su parte, Joel Virgen, di-
rector de estrategia paraLatam de
TD Securities, aseverd que espera
solo un incremento de 25 puntos
base paralatasaydejarlaen11.25
por ciento, “esto basado en la guia
prospectiva que dio Banxicoen su
reunién de febrero, respecto a que
moderard el ritmo de alzas™

Adelantd que en la prixima
reunion de marzo, "la Junta de
Gobierno enviara un mensaje que
los siguientes incrementos serdn
dependientes de los datos y que
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por el momento las condiciones
monetarias son congruentes con
que la inflacidn descienda, por lo
que en el escenario base no habrd
otroincrementode 25 puntosbase™,

Virgenadvirtié que los recortes
de tasa de interés seran hasta di-
ciembre de este afio, “para ello, se
tiene que dar una conjuncidnde dos
factores, uno, el comportamiento
descendente de la inflacion hacia
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En este mismo sentido, las ex-
pectativas sobre la inflacidn sub-
yacente pasaronde 5.20 por ciento
enla encuesta pasada a 5.40 por
ciento paraeste afio, vde 4.0a4.04
para 2024,

Asimismo, se observid que los
especialistas encuestados esperan
que el peso se mantendrd fuerte
y finalizard el afio en 19.80 pesos
por unidad, frente alos 20.20 pesos

nivelesde la inflacién del porunidad de la encuesta
5 por ciento y una des- SINRECESION  previa.
aceleracidn econdmica Losprondsticos En cuanto a los pro-
o un estancamiento, tal delFB con ndsticos de crecimiento
que tengamos evidencia  lavariacion econdmico, paso de 0.98
de que la economiaestd rimesiral, a 1.2 porciento para 2023,
creciendoalrededorde1l  provectan v se mantuvo en 1.85 por
por ciento”, avancesdurante  clento para 2024,

todo el 2023, El factor de gobernan-
PESIMISMO EM INFLACION zacontindasiendo identi-

Los analistas consultados subieron
nuevamente sus estimaciones para
la inflacidn general y subyacente.

Prevénque el indice de preciosal
consumidor finalice el presente afio
en 5.28 porciento, resultado mayor
al 5.18 por ciento que esperaban el
mes pasado. Para el 2024, practi-
camente se mantuvo sin cambios,
alsubira 4.07 por ciento, desde 4.0
por ciento.

ficado como el prineipal obstdculo
para el crecimiento econdmico de
México, pero ahora recibiendo un
46 por ciento de las respuestas (5
puntos porcentuales més que en
el mes anterior).

Elaumento se daen los factores
de inseguridad piblica v de incer-
tidumbre politica interna, que en
conjunto tienen el 30 por ciento de
las respuestas.
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