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Peso cierra su

mejor trimestre
desde el 2020

® Politica monetaria y
otros factores lo fortale-
cen en enero-marzo.
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Fue la divisa mas apreciada frente al délar

Peso cierra su mejor
trimestre en los
ultimos tres anos

* la fortaleza de ko moneda mexicana se explica por una postura monetaria restrictiva del Banco de
México. Los contratos en Chicago opuestan o la apreciacion de la divisa de México
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a moneda mexicana ruvo suma-
yor apreciacion trimestral desde
los tltimos tres meses del 2020 y
se ublcd como la divisa ms resl
liente frente al dolar.

En los primeros tres meses del 2023 el pe-
S0 avanz6 7.63%, equivalente a 1.49 unida-
des por dolar, para terminar con una cotiza-
cidn de 18.0201 pesos por billete verde, muy
cerca de romper el piso de las 18 unidades.

Durante las operaciones del viernes, cuan-
do cernd con una varfacion positiva de 0.42%
07.56 centaves, llegd a tocar un minimo de
17.9895 unidades y un maximo de 18.1245,
de acuerdo con datos del Banco de México
(Banxico).

Ademas, el peso termino el primer tri
mestre del 2023 como la divisa mas aprecia-
da frente al dolar. El segundo lugar fue para
¢l peso chileno, con una ganancia de 6,.55%;
el florin hiingaro, con 6.10°%; y el real brasi
lefio, con una ganancia de 4.20 por ciento.

“La especulacion de que la Reserva Federal
se encuentra cerca de concluir el ciclo de in
crementos a la tasa de Interés (ayudo al peso
mexicano). Estaexpectativa estuvo respalda-
da por la disminucion gradual de la Inflacion,
que en febrero se ublicd en 6.0% anual, acu
mulando ocho meses consecutivos a la baja
desde el picode 9.1'% en junio™, dijo Gabrie-
la Siller, directora de Analists en Banco Base,

Afiadio que la fortaleza del peso se explica
también por una postura monetaria mas res-
trictiva por parte del Banxico.

Luego del incremento de 25 puntos ba
se anunciado el jueves pasado, con lo que el
banco central de México de)d la tasa de In
terés de referencia en 11.25%,, persisten los
riesgos al alza para la inflacion, por lo que no
se descartan incrementos adicionales, di-
Jo Siller,

Apuestan a favor en Chicago
Después de tres meses de haber apostado a la
depreciacion del peso mexicano frente al do-
lar, las posiciones especulativas netas se tor
naron a favor de la divisa por tercera semana
consecutiva en la Bolsa de Comercio de Chi
cago (CME por sus siglas en Inglés).

El sentimiento de los especuladores en
Chicago tuvo un giro desde el perfodo dei 8
al 28 de marzo y ahora creen que el peso se
aprecie frente a su par estadounidense.

Este lapso coincide con el anuncio de la
Reserva Federal (Fed), cuando elevd Ia tasa
de Interés de referencia en 25 puntos base y
dio sefiales de que la tasa terminal alcanzard
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un nivel de 5.25% y no 5.50% como
se anticipd.

Para el ultimo dato semanal fina
lizado el 28 de marzo, el registro fue
de 49,279 contratos netos largos 0 a
favor del peso, cada uno de 500,000
pesos, lo que refleja una caida sema-
nal de 4.3% frente a los 51,500 con-
tratos de la semana previa,

“Vemos que por tercera semana
consecutiva las posiciones se man-
tuvieron netas largas aun cuando la
aversion al riesgo aumento ante Ia
posibilidad de que se diera una cri-
sis en el sector bancarlo de Estados
Unidos ¢ inclusive en otras partes del
mundo, con el tema de Credit Sulsse
v de Deutsche Bank™, dijo la subdi-
rectora de Andlisis en Monex Casa de
Bolsa, Janneth Quiroz.

Agrego que “el comportamiento

que estan teniendo los contratos del
peso en Chicago reflejan claramente
que los especuladores ahora tienen la
expectativa de que la moneda se vaa
apreciar”,

La especlalista explico que este
sentimiento también tiene que ver
con la expectativa de las proximas
decisiones de politica monetaria del
banco central estadounidense, ya
que después de la crisis de los bancos
regionales en Estados Unidos y otros
grandes en Europa disminuyé ka po
sibilidad de que siga aumentando de
manera agresiva la tasa.

Los contratos del peso mexicano
en Chicago se habfan mantenido ne
108 COrtos o en contra de su aprecta-
clon desde el 14 de diclembre y hasta
el 7 de marzo.

Sin embargo, esta postura dio un
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giro en las tltimas tres semanas y
ahora los especuladores en Chica
go esperan el fortalecimiento de la
moneda.

Para Janneth Quiroz, este camblo
en la percepcion del mercado de fu-
uros coircide con ka apreciacion del
peso frente al dolar, particularmen
te en la ltima semana, ante meno
res preocupaciones de que se pre-
sente una crisks bancaria sistémica,
ya que las autoridades han anuncia-
do varios programas de rescate y es
tin dando certeza de que la situacion
critica de Jos bancos no derive en una
crisis econdmica.

Se fortalece

“La fortaleza del peso tiene que ver
con varios factores. Uno de ellos se
refiere a la recuperacion importan
te de la economia de Estados Uni
dos, con s exportaciones, aunque se
desaceleraron en febrero, aumentan-
doen términos generales. También el
turismo y la inversion extranjera di
recta son los principales rubros por
los cuales ingresan dolares al pais”,
dijo la subdirectora de Anilisis en
Monex.

En lo que respecta la economia
mexicana, los incrementos en la ta
sa de Interés (que alcanza niveles de
11.25"%) por parte de Banxico han
ayudado a mantener en este 2023 un
diferencizl de 625 puntos base entre
1a 1asa de interés entre la de Estados
Unidos v la de México.

“Posibiemente veamos que el ti
po de cambio nuevamente cotice
por debajo de los 18 pesos por délar,
siempre v cuando no haya un evento
que vuelva a causar nerviosismo en
elmercado™, finaliz6 Janneth Quiroz.



