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los estragos
delaaversion

alriesgo global

Pérdida. Reqistra
en dos dias una
depreciacion de
2.6%, la segunda
mavyor entre
divisas emergentes
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Lacreciente aversidn alriesgo ani-
vel global deprecid otra vez al peso,
para ubicarse en 17.28 unidades
por délar, su mayor nivel en casi
dos meses por la fortaleza de ladi-
visade EUL. Enlosdltimos dos dias
registrd la segunda mayor depre-
ciacidnentre monedas emergentes,
stlo después del peso colombiane.
Expertos advierten que esto tiene
que ver con el recorte de Fitch a la
calificacidn de deuda soberana de
EU, que aumentdla incertidumbre
¥ generd mayor aversion al riesgo.
—Valeria Lépez | PAG. 4
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Aversional
riesgo ‘golpea’
alpeso; caeal
niveldejunio

La moneda mexicana perdio 1.5% frente al dolar,
con lo que reportod su peor jornada desde marzo pasado

v

WVALERLA LOPEZ
vinpezi@elinanciern.com. mx

La creciente aversidn al riesgo a
nivel global ‘tird’ nuevamente al
peso v se ubicd en su menor nivel
encasidos meses, ante lafortaleza
generalizadadela divisa estadouni-
dense, que enla actual coyunturaes
considerado un activo refugio para
los inversionistas.

Las cifras de cierre de Banco de
México (Banxico), indicaron que el
tipo de cambio alcanzduna paridad
de 17.2849 pesos por ddlar, equiva-
lente aunadepreciacion de 1.50 por
ciento o 25.58 centavos. Encuatro
jornadas la moneda acumula una
pérdida de 3.67 por ciento, equiva-
lente a 61.23 centavos.

Ladepreciacidnobservada enel
tipode cambio ha ocurrido de ma-
nera simultdnea al fortalecimiento
del billete verde, yalaumento en las
tasas de los bonos del Tesoro.

“Lavolatilidad se mantuvo ele-
vada ylosrendimientos del Tesoro

a 10 afios subieron a su nivel mas
altoen casi 10 meses, yaque losin-
versores aceptaron la paradoja de
los bonos del gobierno de EU, que
representan un refugio seguro per-
cibido después de que una agencia
de calificacion crediticia rebajé su
evaluacidn de la deuda del pais”,
sefialé Kevin Gordon, estratega de
inversiones en Charles Schwab.

Losbonos del Tesoro ligaron ayer
tres jornadas al alza y ubicaron su
rendimiento en 4.189 por ciento,
su mayor nivel desde principios de
noviembre del afio pasado.

Eward Mova, analista de Oanda,
sefiald que hay una venta masiva
del mercado mundial de bonos, que
conduce fuertes flujos hacia activos
refugios denominados en el ddlar
estadounidense y el yen japonés.

PEGA ANUMNCIO DE FITCH
Janneth Quiroz, directora de ané-
lisis econdmico en Monex, explicd
que “la depreciacidn del pesotiene
quevercondos factores, por unlado
esta el recorte a la calificacion de
Estados Unidos, que al final incre-
menta laincertidumbre y ante ello
laaversidn al riesgo”.

Por otrolado, agregd, se divul-
gd el reporte del ADP, de la ndmi-

na privada donde nuevamente la
generacidn sorprendid al haberse
ubicado muy por encima de lo que
se esperaba, lo que de alguna ma-
nerasigue teniendo sobrela mesa la
posibilidad de que veamos mayores
alzas por parte de la Reserva Fe-
deral delatasade interés objetivo.

James Salazar, subdirector de
andlisis econdmico en CIBanco,
menciond que, la decisidn de Fitch
provocd incertidumbre, sorpresa,
aversion al riesgo ylabidsqueda de
activos seguros, entre ellos, délares
v yenes, dos de las monedas en las
que los operadores han estado lle-
vandoacabomovimientos de carry
trade , pero ahora estos reacomodos
de portafolio han provocado que
aumente la volatilidad, que suban
lastasas de rendimientosde losbo-
nos, haciendo menos atractivo este
carry trade y presionando al peso.

JCAMBIO DE TEMDENCIAT

Salazarindicd que, “todavia es muy
pronto para hablar de un cambio de
tendencia, larealidad es que la ma-
yoriadelosanalistas pensamosque
el peso mexicano se va a presionar
en los siguientes meses, casi todos
coincidimos en que los niveles del
tipo de cambio para cierre de 2023
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estamas pegado hacialos 18, arriba
de 17.60y17.70 en promedio, enton-
ces todos estamos esperando gue se
diera una depreciacion”.
“Estadecisidn de Fitch puede ser
considerada como el pretexto para
la toma de utilidades y desencade-
nar todo un cambio de tendencias
en contra del peso mexicano, que
también se estd juntando con las
reducciones en el diferencial de ta-
sasde interés, pero todavia es muy
pronto para asegurarlo”, afladid.
Dijo que esto podria serun efecto
temporal v después regresaria el
asunto de la politica monetaria de
la Fed, con lo que podria regresar
las siguientes semanas, quizd otra
vez por debajo de los 17 pesos.
Carlos Hermosillo, analista
independiente detalld que, “en el
muy corto plazo es posible ver al
peso bajo presidn, pero es cues-
tion de unos cuantos dias. No ne-
cesariamente implica un cambio
de tendencia v es posible que en el
medianoplazoveamos nuevamente
al pesocon fortaleza mas alld de sus
fundamentos o méritos propios™.
Agregdel especialista que no es-
pera que el tipo de cambio apenas
arriba de 17 genere algiin tipo de
presion para lainflacion, “asicomo
el bajar de ese nivel tampoco ge-
nerd un alivio en el INPC en estas
ultimas semanas. Necesitar{lamos
verlo arriba de 18.0-18.5 para que
esto fuera un tema”
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Indicadorestécnicos. Analistas
de Octa FX safalaron quela
tendencia principal sigue siendo
favorable parael peso, porlo
que s lamoneda mexicana cae
por debajode las 17.00 unida-
des, podria vobeer a tocar los
minimos del afno en tarmo 3 1662
unidades por dalar.

Impactan bonos. Analistas de
Banco Base indicaron que a
depreciacion del peso sedebe
principalments al incremento de
las tasas de interds de los activos
del Tesorn, ante I3 expectativa
de una mayor oferta, A0 anos

[a tasa subicy 1.3 puntos bass,
ubicandoseen 4.19%.
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Revierte tendencia
Las presiones sobre &l peso se extendieron par tercera sesion consecutiva, luego
fue 05 inversionistas contindan reestructurando sus estrategias de inversian,
alejEandose momentaneamente de |os activos de mayor resgo.
Dolar interbancario en el Forex
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MANTIENE GANANCIA EN EL ANO

3.7% 11.4%

DE PERDIDA DE GANANCIA

Acumula el peso enlogueva de  Suma en el ano la divisa mexi-
asla semana, equivalents a 61.2 cana frente al ddlar, de acuerdo
Centavos. con datos del Banco de México.

4.19%

FUE EL NIVEL

Que registro la tasa de los bonos
del Tesoro de EU a 10 afios, su
mayor registro en casi 10 meses.




