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a semana pasoda la SHCP enire-

gé al Congrese de la Unién los

Precriterios de polifica econdmi

ca pora el 2023. Este documento

busca sentar kas boses pora ka dis-
cusién de las perspectivas econdmicas
y las finanzas piblicas para el 2023
y pora logrorlo presenta un recuento
de ko evolucién de la econamia y uno
actuclizacién del escenaric macroeco-
némico y de finanzas poblicas para ol
2022 asi como los estimades prefimi:
nares para el 2023,

Los aspecios més imporiantes del
MArCo MOCReCoNdMIcs son:

(i} Una revision a le baja en la expec-
lofiva de crecimiento del PIB del 2022
de 4.1 a 3.4%y un estimado de 3.5%
para el 2023; {ii) un aumenio en el pro-
ndstico de inflocién para el 2022 de
3.4 a0 5.2%; y un estimado de 3.4%
para el 2023; {iii) uno revisién ol alzo
en el estimado de tipo de combio pro-
medio peso/délar de 20.30 a 20.60
pesos paro el 2022 y un escenario de
20.B0 pesos para el 2023; {iv) un fuer
le incremento en ko fosa estimoda del
Cete a 28 dias afinde afode 5.3 a
7.8% para el 2022 y una expeciativa

de 8.0% para el 2023; [v) una revisién
ol olza en el estimadc de precio prome-
dio de la mezcks mexicana de pefréleo
de 55.10 a 92.90 délores por baril
pora el 2022 y un supuesto de 61,10
délares para el 2023; y {vi] una dismi-
nucién minimo en la plataforma estime-

da de produccion de crudo de 1.826
millones a 1.820 millones de barriles
diarios en el 2022 y una expectotiva
de 1.851 millones para el 2023.

Baje este marco macroecondmico,
la SHCP fiene como objetivo un défi-
cit publico fen su definicién mas amplia
que incluye todos los requerimientos fi-
nancieros| de 3.7 y 3.3% del PI8 po-
rael 2022 y el 2023, respecivamente.
Asimismo, la SCHP anticipo un balon-
ce primario en equilibrio para el 2022
y un superdvit de 0.4% para el 2023,
con ko deuda kotal del seclor piblico re-
presentando 49.6% del PIB tanto en el
2022 como en el 2023.

Estos estimados de deuda piblica
como porcentaje del PIB representan
una mejoria de 0.4 puntos porcentua-
les con respecto ol cierre del 2021 y
de 1.4 puntos porcentuales vs el estima-
do de los Criterios Generales de Poli
ca Econémica presentados en sepfiem-
bre del 2022,

Aungue estos Precrilerios dan priori-
dod a la estobilided fiscal y una mejo-
rics en los indicadores de endeudamien.
to piblico, algunos de los supuestos
basicos parecen muy optimistes en
comparacién con el consenso de ex-
pediativas de mercado.

En primer lugar, los estimados de
crecimiento del PIB en los Precriterios,
de 3.4% para el 2022 y 3.5% pora el
2023, son considerablemente inferic-
res al consenso de mercodo que se ubi
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caen 2,0% para ambos afos,

Asimismo, el supuesto de crecimien-
to para el PIB de Estados Unidos que
usa lo SHCP de 3.6% para el 2022 y
3% para el 2023, se antojan muy op#-
mistas ya que la Fed recienlemente ac-
tualizd su marce macreecanémico infro-
duciendo estimados de crecimiento del
PIB en EU de 2.8 y 2.2% para el 2022
yel 2023

En tercer lugar, fa plotoforma de pro-
duccién de pelrdlec lambién parece
opfimista ya que ks niveles de produc-
cién actuales se encueniran por lo me-
nos 5% debaje de ko meta.

Aunque resulio evidente que el fituler
de la SHCP y su equipo fienen muy do-
ro el compromiso de mantener la disci-
plina fisced, también porece inevitable
que la SHCP enfrentord un pancroma
retedor para alcanzor las metas plan-
teadas en los Precriterios,

A pesar de un incremento en los in-
gresos pefroleros derivados del fuerte
aumenlo en los precios inlermacionales
del crudo, lo decision de subsidiar el
precic de las gasolinas genera un costo
enorme para el presupuesto.

Adicionalmente, un crecimiento del
PiIB que podric estar significativamen
te por debaojo del estimado del gobier
no, complicaria el cumplimienio con las
metas de recoudacidn de VA e ISR. En
un escenario de menor crecimiento y
mayores Jasas de inferés, el gobierno
verG reducido su margen de manicbia
presupuestal.
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