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ada vez queda mds claro que para

unrégimen como el del presidente

Lépez Obrador, al que le importa

mucho que el peso se mantenga
fuerte frente al délar, resuled una muy mala
decisidn cancelar el esquema de coberruras
cambiarias, como lo hicieron el dlimo dia de
agosto pasado.

Claro, nada como un mercado libre sin flo-
tadores que incentiven la especulacion, pero
este es el régimen que es capaz de intervenir
con cientos de miles de millones de pesos en
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El peso mexicano pasdensu relacién frente
al délar de los Estados Unidos delos 16.70de
finales de agosto a los actuales 18 v mas. En

o mais de un mes hay una depreciacién
cambiaria del 7% que afecta los dnimos vy de
pasclasexpectativas inflacionarias.

Son muiltiples los factores que explican ese
comportamientn cambiario. Y, si, en la base
hay factores externos, como la apreciacidn
del ddlar frente a lasdivisas del mundo porlas
expectativas de que pudieran volver a subir
las tasas de interds.

Pero también, en ese mercado revaelro,
donde privan las malas previsiones inflacio-
narias ytasasmas altasde losbonosdel Tesoro
estadounidenses, hay una salida de aquellos
mercados que hoytengan dificultades s
que los hagan aparecer como mds frigilesy
ahi México estd en proceso de empeorar sus
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eXpectarivas.

Mo gustt, ynada, alos mercados el paquete

econdmico que presentd el régimen al Con-

resn, para determinar ingresos o5 del
5024. E:t-.rﬁdam que lo :;_nuﬁ el pre};:iﬁ:tme Lé-
pez Obrador dictaylosdiputados v senadores
nolecambian niuna coma.

Asi queun paquere econdmicoque, enafin
de gastaramanos llenas con fines electorales,
plantea un déficit presupuestal hasta el 5.4%
del Producto Interno Brito, con una expecta-
tivadecrecimiento delaeconomiairreal y con
una inflacidn no controlada, claro que pone
denerviosalos inversionistasqueaprovechan
el momento de la mrbulencia para dejar este
mercado.

MNadaayuda la evidencia de que el régimen
hari todo lo que esté a su alcance, dentro y
fueradel marcolegal, para aferraseal podery
que con la mira puesta solo en ganar las elec-
ciones hayuna renunciaa ejercer su poder de

autoridad en materias tan importantes comeo
laseguridad pibli rejemplo.

Noestd daroque e&mpﬁﬂemﬂ queharte-
nidolacotizacién peso délarde sus niveles de
resistencia marque ya un inevitable camino
hacia una depreciacién mayor. Dependera
delosdatos dela economia estadounidense.

Si se contienen las presiones inflaciona-
rias, silas decisiones de la Reserva Federal se
asimilan rapidamente por parte de los merca-
dos, si eventualmente el Banco de México se
muestra mas firme en su intransigencia con
la alta inflacidn, podria venir un regreso del

Perosi, porel contrario, €] panorama inter-
nacional senublamdis de loque vemos actual-
mente ylos mercados entran en modo “vuelo
ala calidad”, que no quede duda que uno de
los mereados mds inseguros en tempos de
volatilidad esel mexicano.
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