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El capital
privadoy las
afores en México

arezonificacion de mer-

cados nos ofrece una

oportunidad tinica para
crecer nuestros ingresos como pais.
Pero necesitamos capital. Segiin Ine-
gi, lamitad de las empresas mexicanas
notiene financiamiento,y al menosla
cuartaparte, no solo Pymes,acusaalos
altos costos. El impulso al emprendi-
mientoes también pilarpara financiar
lainnovacion.

MILENIO 3

Las afores que manejan los activos
de los trabajadores, equivalente a 20%
del PIB, debenaprovechar estaoportu-
nidad para fomentar la actividad pro-
ductiva nacional a rendimientos ajus-
tados por riesgo superiores a los que
obtienenahora.

Pero las afores (a través de sus aie-
fores) invierten en grandes proyec-
tos, aunque sean menos rentables,
por costos de estructuracion mayo-
res por peso emitido en empresas
mas pequenas, y esos costos unitarios
ademas son menores
fuera de México, por
lo quelas afores pre-
fieren invertirenel
exterior.

Si consideramos
nadamas alos Certifi-
cados de Capital de Desarrollocomolos
que pueden considerarse los inicos ins-
trumentos dedicados alaactividad pro-
ductivanacional, solamente 4%de losac-
tivostotalesde las afores cuentacomotal.

Encambio, 24% desusactivosestan
invertidosen valoresextranjeros cuan-
do sumamos los valores internaciona-
lescotizados enbolsa ylos estructura-

Lamitad de empresas
del pais no tiene
[inanciamiento
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dos llamados Cerpis, yderivados, con
pérdidas cambiarias ante la reciente
revaluaciondel peso, a costadel retiro
de nuestros trabajadores. El resto de
sus activos es deudagubernamental.

Es necesario alinear incentivos pa-
raque las afores inviertan mas en pro-
yectos productivos mexicanos. Un re-
ferente importante es Fondo de Fon-
dos, que operd como un estructurado
que atrajo capital privado para pymes
mexicanas através delainversion de
capital semilla mexicano, que era to-
do lo que necesitaban
losfondosinternacio-
nales paradetonar la
inversion en pymesy
emprendimientosen
nuestropais.

Las afores deben
dedicarun pequefio porcentaje de
sus activos a constituir ese capital se-
milla que los fondos internacionales
necesitan para explotar lainversion
de impacto en México. Y por supues-
to deben invertir mas en proyectos
mexicanos paraelbien de nuestrode-
sarrolloy un retiro digno de nuestros
trabajadores. s




