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ANALISTAS. Punto terminal del ciclo
alcista ya esta cerca; perdurara un tiempo

LaJunta de Gobierno del Banxico
senialé que la tasa de interés au-
mentaré todavia en febrero, aun-
que previsiblemente a un ritmo
menor; sin embargo, los analistas
estiman que, a pesar de que el pun-
to terminal esté cerca, se manten-
dré atinen ese nivel por un periodo
prolongado.

Los expertos dicen que el ciclo
alcista podria concluir con una
tasa de referencia entre 10.75 y
11 por ciento; para la reunién de

febrero préximo, estiman un alza
de 25 puntos base para la tasa, por
}o que algunos prevén que podria
ser en esa fecha cuando concluyan
los ajustes.

Seguin las minutas sobre la de-
cisién del 15 de diciembre, los
miembrosde la Junta de Gobierno
sefialaron que hacia adelante se
valorard la necesidad de ajustes
adicionales y la magnitud de los
mismos, de acuerdo con las cir-
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Estiman analistas que el nivel de la tasa terminal esta cerca,

pero gue se mantendra elevado por un periodo prolongado

Algunos economistas
prevén que el ciclo
alcista concluira

en febrero

CRISTIAN TELLEZ
clefez@eVinanciero commx

La Junta de Gobierno del Banco

de México (Banxico) sefialé que
lartasa de interés subird todaviaen
febrero, pero a un menor ritmo y
los analistas avizoran que el punto
terminal estd cerca, aunquese man-
tendria en ese nivel porun periodo
prolongado.

De acuerdo con los analistas, el
cicloalcista podria concluirconuna
tasa de referencia entre 10,75y 11
por ciento; parala reunién de febre-
ro estiman un ajuste de 25 puntos
base porlo que algunos economis-
tas prevén que podria ser en esa
fecha cuando finalicen los ajustes.

Lasminutasde la decisién del 15
dediciembre pasadorevelanquese
considerd que serd necesario elevar
latasa en la siguiente reunion, y ha-
cia delante se valorard la necesidad
de ajustesadicionales yla magnitud
de los mismos de acuerdo con las
circunstancias prevalecientes.

Un miembro de la Junta indicd
que el entorno complejo e incierto
exige mantener una politica mone-

tariacautelosay firme. Sostuvo que
aumento el riesgo de que la infla-
cién en Estados Unidos disminuya
mds rdpilamente que en México,
loque podriaimplicar mayores in-
crementos de la tasa de referencia
de Banxico por un periodo més pro-
longado del que se anticipa.

Otro miembro apuntd que, hacia
delante, se requerird tanto cautela,
como flexibilidad para ajustar la
postura monetaria en l{nea con el
escenario que vaya materializdn-
dose. “El apretamiento monetario
adicional y el nivel al que llegue la
tasa de referencia seran contingen-
tes alos datos yalaevaluacion que
se haga de los mismos”,

Otrointegrante resaltd que, Mé-
xico esuna de las pocas econémicas

hacia delante se debe actuar con
cautela dependiendo de la evolu-
cién de laeconomia”,

Otro participante dijo que el me-
nor ritmo dealzas nodebe interpre-
tarse como un relajamiento sino
como laimplementacién de ajustes
Menos extremos y agresivos, pero
aun firmes.

CERCA, EL FIN AL CICLO ALCISTA

Ernesto Revilla, economistaen jefe
para América Latinade [ irigroup,
dijo a EL FinanciEno BLOOMBERG
que la inflacion, sobre todo la sub-
yacente, muy persistente ¢ incé-
modamente alta, vaa presionar
a Banxico para continuar el ciclo
dealzas unavez masyterminarel
ciclo de ajustes en febrero,

enlasquesecontempla seguirincre- LOS AJUSTES

mentado la tasa de politica mone-
taria, y sostuvo que la inflacion ha
permanecido contenida y empezd
adisminuir; ademds, las presiones
inflacionarias domésticas son mini-
mas debido a que no ha habido un
crecimiento econémico acelerado
y apenas se ha recuperado el nivel
deactividad previo ala pandemia.

Afadi6 que “desde una perspecti-
vainternacional, asf como de admi-
nistracion deriesgos domésticos, no
es necesario aumentar muchomas
la tasa de referencia. Sostuvo que

Alatasa de interés objetivo
iniciaron en junio de 2021y suman
alafecha un incremento de 650
puntos Dase.

Estimd un dltimo incremento de
25 puntos base para terminar en
unatazade 10.75 por ciento, “pero
el mercado estd pensando un poco
mas de esos 25 puntos base y hay
otros que prevén 50 puntos base”.

Alberto Ramos, economista en
jefe para América Latina en Gold-
man Sachs, considero que las mi-
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nutasmuestranque el equilibrio de
opiniones en el Comité de Politica
Monetanatodavia se inclina hacia
mover la tasade politica ligeramen-

te mas adentro de territorio restric-
Livo, pero se requiere precaucion
dado que la politica ya es visible-
mente restrictiva.

“La guia a futuro sugiere que el
ciclo no ha terminado, pero podria

llegarasu finen la préxima reuni6n
{9 de febrero)”, afirmd.

Estimé un incremento de tipos
de 25 puntos base en la préxima
reunién, pero no descarta otra su-
bidade 50 puntos hastael 11.0 por
ciento, “en particular sila Fed tam-
bién sube otros 50 puntos base en la
proxima reuniény las expectativas
deinflacion se deterioranaiin mas".

Banorte estima que el ajuste en

A menor velocidad

Los analistas estiman que en el arranque de este afo la nflacidn general y subyacente se
moderaran, por o gue estiman que e Banco de Mexico también reducird el ritmo de

incrementes en |3 tasa
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latasa para febrero serade 50 pun-
tosbase, conloquellegarda 1l por
ciento, yeseseriasu punto terminal.

Para analistas de Ve por Mas, solo
si la inflacidn se modera efectiva-
mente, Banxico podria seguir aco-
tando el ritmo de alzas en la tasa,
llevdndola a un nivel terminal cer-
cano al 11 por ciento en el primer
trimestre del afio,
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