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BBVA Y SECTOR PRIVADO

ADVIERTEN DANOA
ECONOMIA Y GOLPE
ALAS INVERSIONES

La reforma eléctrica propuesta por
el presidente AMLO puede crillar a
México a una recesion por laincer-
tidumbre que generaria, dijo Carlos
Serrano, economista en jefe de
BBVA.

AJUSTE A PRONOSTICOS

AdvierteBBVAriesgo

derecesionsipasa
lareformaeléctrica

Incertidumbre, energla mas cara y una oosible expulsion del T-MEC, podrian
venir como consecuencia de 1a iniciativa que discute el Congreso de la Union

Expertos coinciden en
que adicionalmente
afectara el débil
contexto internacional
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HECTOR USLA
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La reforma al sector eléctrico pro-
puesta por el presidente Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador podria orillara
Meéxico a una recesién econémica,
advirt$ Carlos Serrano, economista
en jefe de BBVA México.

En conferencia, el experto indi-
©6 que este afio la economia local
crecerfasolo 1.2 porciento, y yano
2.2 por ciento como se estimaba
anteriormente.

Sinembargo, indicd que atin per-
sisten riesgos a la baja para este pau-
pérrimo crecimiento proyectado,
entre los que destacael avanceala
reforma eléctrica. Considerd que, de
avanzar esta propuesta tal como la

planted el Ejecutivo, podria minar
laconfianza de los inversionistas.

“(Lareforma eléctrica) afectaria
lainversién por tres canales; el pri-
mer canal, simplemente la incerti-
dumbre en un pais donde se pueden
afectar contratos; el segundo canal,
es que hay muchas empresas que
no quieren invertir en un pafs en

Emesto O'Farrill, presndeme de
Grupo Bursamétrica, coincidié que
semermarfansignificativamente las
perspectivas econémicas de este

afio, con uncrecimiento del PIB de
1.5 por ciento este aiho.

“Una recesion es el riesgo mas
importante que tenemos enfrente,
porque esta reforma podria dar
como consecuencia unaestampida
de empresas que tendrian que irse
a producir a otro Jado, empresas
anto mexicanas como extranjeras;

entonces si se podria materializar
una recesion”, dijo, pues las regula-
ciones exigen energias limpias.

O'Farrill aseverd que, inclusive
estareforma derivarenlaex-
pulsién de México del T-MEC, pues
“¢para qué nos querrian nuestros
socios comerciales si no podriamos
generar energias limpias?", dijo.

Carlos Lopez Jones, directordela
consultora Tendencias, prevé que
los efectos se comenzarian a verse
enel medianoylargo plazo, yaque,
por ejemplo, las controversias del
T-MEC toman tiempo.

“También habra que ver que re-
accion tienen las empresas, pueden
dejar de operar y en consecuencia
habria apagones y pérdidas impor-
tantes, perosideciden impugnary
seguiroperando, no habria afecta-
ciones en el resto de la economia,
loque si verfamos serfa elevada vo-
latilidad en el mercado cambiario
y bursétil por la incertidumbre de
estas medidas”, subrayd.
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REFORMA NUBLA VISION

Porsu parte, Jesuswaldo Martinez,
investigador econdmico del [nstitu-
to Belisario Dominguez, sefialé que
esrazonable y posible que hayaun
impacto negativo en la economa,
ya que sise modifica el marcolegal
del sectoreléctrico, se estd poniendo
en riesgo el Estado de derecho, lo
que afecta la cerddumbre.

“Sera previsible que las inversio-
nes se retiren de un entorno que
no garantiza el cumplimiento de
los contratos y la rentabilidad del
capital”, dijo.

Juan Carlos Machorro, socio de
Santamarinay Steta, indicd que es
necesario que la Suprema Corte de
Justiciadela Nacién (SCIN) cumpla
consu labor constitucional, hoy que
votard lalegitimidad de laLeydela

“Estos temas requieren de altura
de miras y un andlisis de técnica
puramente constitucional, mas
all4 de filias y fobias politicas y de
la inmediatez electoral”, indicd el

Por su parte, el Consejo Coordi-
nador Empresarial (CCE), advirtio
en Twitter que la reforma eléctrica
“impedird y alejard a la inversién
privada, porloque nuestro pafsiria
en sentido contrarjode la revolucién
energética global”.

EFECTOS PROFUNDOS

10,000

MILLONES DE DOLARES
Deinversiones de empresasde EU
en el sector renovable en México
se verian afectadas.
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PUNTO PORCENTUAL

Recortd BBVA a suexpeciativa
sobre el PIB en 2022, por lareforma
eléctricay lainflaciona nivel gicbal.

Lafirma anadid que a este fiesgo
s& le suman presiones inflacio-
narias globales, y en una menor
medida al impacto de laguerra
que mantiene Rusia con Ucrania

Estasemana, a iniciativa de refor-
ma constitucional fue dictaminada
por las Comisiones Unicas de
Puntos Constitucionaies y Energia
delaCamara ge Diputados.
Elmartes, Kathernne Tairepre-
sentante comercial e EU, savirtics
que serd uno de los puntos a tratar
en la revision del T-MEC en ulio
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“Afectaria la
inversion por

tres canales: la
incertidumbre,
electricidad cara, y

violaria al T-MEC"

CARLOS SERRANO
Economista en Jele de BBVA México

“Unarecesion

es el riesgo mas
importante que
tenemos, crearia
una estampida de
empresas”

ERNESTO O'FARRIL
Presidente de Grupo Bursamétrica

“Serd previsible que
las inversiones se
retiren de un entorno
que no garantiza el
cumplimiento de los
contratos”

JESUSWALDO EZ
m&;ﬁ? del Instituto Belisario
“Estos temas
requieren de
altura de miras

y un andalisis de
técnica puramente
constitucional”

JUAN CARLOS MACHORRO
Experto de Santamanna+Sieta
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Revisién a la baja

Las recientes expeciativas de PIB de BBVA para 2022 se colocarcn entre
las mas pesimistas de [a ultima encuesta de Citibanamex

Expectativas de PIB para 2022
® Trayectoria de los pronésticos de BBVA, en por clento anual
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