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ACTIVIDAD EN EL NOVENO MES DEL ANO

Inversion productiva
enMéxicovuelvea
‘tropezar’; cae 0.87%

Avizoran analistas mayor debilitamiento en los proximos meses, ante los niveles
elevados de inflacion, mayores tasas de interés y la desaceleracion economica

La persistente
debilidad en el gasto
en construccion, la
principal limitante

.
ALEJANDRO MOSCOSA

mmoscosa@afinancien com mx

La inversién productiva en México
volvid a ‘tropezar’ enseptiembre, y
presentésu peor desempenodesde
febrero, ante el persistente debilita-
mientodel gasto en construcciény
un mayor deterioro en el rubro de
maquinariay equipo.

Analistas advirtieron que los
proximos meses representan un
reto para la inversion, ante las ex-
pectativas de menor crecimiento
y los mayores niveles en las tasas
deinterés, que elevanlos costosde
financiamiento.

En septiembre de este afio la In-
versién Fija Bruta (IFB) registré un

descensode 0.87 por ciento a tasa
mensual en sus cifras ajustadas
por estacionalidad, sumayor caida
desde febrero pasado, de acuerdo
con los registros del INEGI. En los
ultimos cinco meses la inversion
solo muestra un avance en agosto.

“Lacaida significativa delainver-
siénen maquinariayequipo, reduce
la probabilidad de que se observe un
crecimiento sostenido haciael cie-
rre del afo y pone en evidencia los
riesgos a la baja para la inversion”,
indico el analista de Banco Base,

Por componente, los Alfredo Sandoval.
gastos en construccion RECUPERACION Atasaanual, laInver-
retrocedieron 0.82 por Egastoen sién Fija Bruta aumenté
ciento respecto al mes maquinariay 4.2 por ciento en térmi-

previo, luego de un es-

equipoes 9%

nosreales. Asuinterior,

tancamiento en agos- Mayorrespactoa los gastosen maquinaria
to. Destacé el descenso  sunivelprevioala  yequipototal aumenta-
de 2.6 porcientodela pandemia peroen ronl5.85 porcientoyen
inversion en construc- laconstrucciones  construccién cayeron
ciénresidencial, siendo 105% masbajo 5.15 por ciento, y suma-
estala mayorbaja desde ron tres meses a la baja.
mayo de este afo. Ladirectoradel Centrode Anali-

Por su parte, los gastos efectua-
dos en maquinaria y equipo total,
de origen nacional e importado,
descendieron 1.44 por cientoatasa
mensual, suvariacién mas baja des-
de agosto del 2021.

sis Econémico del Tecnoldgico de
Monterrey, Leticia Armenta, desta-
coquesi biennofue unacontraccién
profunda, el tema es la tendencia
yenlaqueelsectordalabaseala
produccién.



“Cuandolatendenciaesalabaja
0 que estd muy plana, lo que nos
indica que la base para producir se
estd limitando cada vez mas y esto
se traduce enmenos empleos”, dijo
Armentaen entrevista.

PERDERA DINAMISMO
El panorama de la IFB hacia los
proximos meses tiende a la des-
aceleracion, pues luego de crecer
9.54 por ciento en 2021, este afio
se perfila a una expansién de 4.94
por ciento y hacia el 2023 el cre-
cimiento seria de 2.27 por ciento,
seglin estimaciones de Banco Base.
Alberto Ramos, economista en
jefe para América Latina, de Gold-
man Sachs, sefialé que lademanda
interna en México reportd senales
mixtas, conundebilitamientoenla
inversién y un consumo resiliente.
“Enlos préximos meses se espera
quelademandainternaseenfrente
avientos en contra delaalta infla-
cién, el aumentode las tasas, la dé-
bil confianza de los consumidoresy
las empresas, el impulso més débil
de la actividad de los Estados Uni-
dos, indicd,

Escenario negativo

La inversion productiva en Meéxico volvid a caer en septiembre, v si bien se mantiene por encima de
los niveles previos a la pandemia, es inferior a los maximos registrados en 2018.
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De acuerdo con el economista
en jefe de Rankia Latinoamérica,
Humberto Calzada Diaz, la caida
de laIFB es sefial de la desacelera-
cién que se avecina “son indicios y
es un reflejo del desfase entre alta
inflacién y la actividad econémica™

“Es un signo de las perspectivas
econdmicas. El tema inflacionario
va a pegar en el crecimiento eco-
ndmico y podria ser un reflejo de
estas presiones. Las expectativas
hacia 2023 no son muy alentado-
ras”, dijo Calzada Diaz, y agregé
queel primer semestre del préximo
ano puede ser complicado debidoal
incremento en los precios.

“Aestole sumamoslas altastasas
deinterés, esun factorquele juega
en contra al sector de la construc-
cidn; sivemos el dinero encarecido
aunado a los altos precios en ma-
teriales, se conjuga para ver esta
caida en la construccién”, anadid
el especialista.

Gasto por tipo de activo
® Varlacién porcentual, acumulado en 2022
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