: ELFINANCIERO PP-4 07/02/2023 NACIONAL

Temen giro

de la Fed a

‘linea

Yellen. Descarta secretaria
datos de empleo; ven mercados pico de tasas mas alto

Lasolidezdel empleode EUenenero
le permite ala Fed seguirelevandola
tasade interés. Analistas advierten
queelinforme laboral sorprendié a
los mercados y arroj6 un balde de
agua friaalasexpectativasdequela
Fed se alejara de su politica restric-
tiva. Lasecretariadel Tesorode EU,
Janet Yellen, dijo que la economia
es “sélida y resiliente” y es posible
evitar una recesion. Economistas de
Bardays estiman que la tasa Banxico
llegaria asu nivel terminal el jueves,
cuandoalcanzaria 10.75 por ciento
y se desligaria de la Fed.

-A. Mi /. Valdel, /PAGS.AYS

dura’

del Tesoro recesion en EU tras

“No hay recesion
cuando tienes 500
mil empleos v Ia tasa
de desempleo mas
baja en 50 anos™
JANET

e

ecretana

del Tesoro

[ FOCOS

Solidez laboral. Analisizs de Ba-
nofte destacancn que pesar de
los ternores de una recesian y
sefiales mixtas en los indicado-
res, el mercado labaral en EU s2
mantiene muy solido.

Mayor tasa. [ndicaron gue |as

cifras apoyan la postura del Fed,
de un mercado laboral ajustado
v |3 prevision de que la t&sa ter-
minal sera mayor a ko estimado.

Impacto econdmico. Sanalaron
tambkén que las cifras apunian a
que la esperada recesidn en &l
2023 sera solo moderada v de

cofta durackon



POLITICA RESTRICTIVA

Avizoran
mas alzas
de tasas
en EU por
fortaleza
laboral

Preven analistas que el banco central
aplicara dos incrementos adicionales
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El sdfido dato de creacion de empleo durante enaro en EL, mantiens vigentes las
expectativas de que I3 tasa de fondos federales llegue hasta un rango de 5.00-5.25

pon ciento anual.
MNémina no agricola de EU

B Variacidn mensual en nimero de empleados
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Fuente: Oficina de Extadisticas Laborales [BLS] y CME.

Sorprende solidez A LA EXPECTATIVA

(que reportaron las

cifras del empleo o

durante enero 450 5.25 /o 25

-

ALEJANDRO MOSCOSA PUNTOS SERIA LA TASA TERMIMAL. PUNTOS BASE

MO e AT NarCIE o, COvTLTLY

El mercadolaboral de Estados Uni-
dos mostro solidez durante enero,
comn la creacion de puestos de trabajo
muy porencima de las expectarivas,
lo que sorprendid al mercado; para
los analistas, es una situacion que
le permite al Comité de Mercado
Abierto (FOMC) de la Reserva Fe-
deral (Fed) seguirelevandola tasa
de interés de referencia.

En el primer mes de este afio se
crearon 517 mil puestos de traba-
jo, superando con crecen los 175
mil esperados por el mercado, de
acuerdo con cifras de la Oficina
de Estadisticas Laborales (BLS, en
inglés). Ademss, latasa de desem-
pleo se ubicd en su nivel mas bajo
desde 1969, en 3.4 por ciento.

Actualmente, la tasa de referen-
cia de la Fed se ubica en un rango
de 4.50 a 4.75 por ciento y para
la decisidn del 22 de marzo la ex-

Ha elevado |a Fed a la tasa de
los fondos federales desde el
ano anterior a al fecha.

pectativa del mercado apuntaaun
incremento de 25 puntos base para
situarla entre 4.75 v 5.00 por cien-
to, ¥ también se espera un incre-
mento similar para el 3 de mayo,
de acuerdo a las cifras del Chicago
Mercantile Exchange (CME).

MAS INCREMENTOS
Bob Schwartz, economista de
Onxford Economics, destacd que el
informe laboral sorprendic a los
mercadosy arrojé unbalde deagua
friaalasexpectativas de quelaFed
se alejard de su politica restrictiva
enel corto plazo.

“Sospechamos que la Fed con-
sidera que la sdlida creacidn de
puestos de trabajo es una prueba

De los fondos federales, si se
concreta la expectativa de dos
alzas mas de 25 ph.

deque se necesitarin més alzas en
las tasas para evitar la aceleracidn
de las ganancias salariales, que
todavia percibe comeo una ame-
naza clave para la estabilidad de
precios”, indicd.

“Los sdlidos datos de empleo y
salarios de enero probablemente
mantendran a la Fed en un estado
de linea restrictiva, con el fin de
endurecer las condiciones mone-
tarias para ayudar a combatir la
inflacidn, que se mantiens muy por
encima del objetivo del 2 por cien-
to", coincidio Michael Zarembski,
director de Charles Swab.

Katia Goya, directora de eco-
nomia internacional de Banorte,
sefialé que las cifras del mercado

Se esperan para el primer recor-
te en la tasa de referencia, y ocu-
rriria hasta finales de este ano.

laboral confirman que se mantie-
ne muy solido y apunta a que la te-
mida recesidon en el 2023 serd solo
moderada y de corta duracidn.
“En nuestra opinidn, esto no
detendra al Fed de continuar con
alzas mas moderadas en las tasas
para poder evaluar los efectos acu-
mulados del ciclo restrictivo. Sin
embargo, refuerza laidea de quela
tasa terminal tendrd que ser mayor
de lo que habian estimado previa-
mente, en linea con los ajustes que
mostrd el dot plot en diciembre”.
Para Morgan Stanley, €] infor
me de empleo, sorprendentemen-
te fuerte, revela que el mercado no
muestra signos claros de enfria-
miento, lo que impulsard otra alza
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en la tasa de la Fed para marzo.
“Con 517 mil empleos no agricolas
afiadidos en enero, 300 mil mads
que las previsiones de consenso,
Morgan Stanley Research cree que
la Fed aumentars las tasas de inte-
rés otro (.25 por ciento en marzo,
pero eso podria no ser suficiente
para enfriar a una economia al alza
si los empleos siguen avanzando®,
apunts la firma.

Marcos Arias, analista de Mo-
nex, subrayd que, si bien son bue-
nas noticias para la economia, el
estado del mercado laboral segui-
rd siendo fuente de presiones de
demanda que poedrian inhibir el
regreso sostenible de la inflacién
al objetivo de 2 por ciento.

“Lo més probable es que el re-
porte de hoy tenga un peso signifi-
cativo en 1a decisidn del 22 de mar-
zoy se reducen las probabilidades
de que se declare el fin del proceso
de apretamiento”, refirid Arias.
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SALARIOS SE MODERAM

Una de lassefiales a las que el mer-
cado estd atento es ala evolucidn
salarial, que en el primer mes del
afo tuvo un aumento de 10 cen-
tavos o 0.3 por clento mensual, a
33.03 dolares, sefiala el reporte del
Departamento del Trabajo de EUL

Jorge Gordillo Arias, director
de analisis econdmico de CIBan-
co, dijo que es importante que los
salarios se sigan moderando, pues
ayuda a pensar que la inflacidn
puede seguir bajando.

“También refleja que la politica
monetaria no estd enfriando a la
economia norteamericana, lo cual
pone un freno a laespeculacidn del
mercado sobre que la Fed esté por
terminar su ciclo de aumentos a la
tasa de interés”, dijo Gordillo a Ev.
FimanciErRo BLOOMBERG.
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