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Oktoberfest en Mexico

ktoberfest es el festival
O que se celebra en la ciu-

dad alemana de Munich
entre mediados de septiembre
y mediados de octubre desde
1810, en donde beber cerveza es
parte de la tradicién. No obstante
lo anterior, siento decepcionar-
les, pero no me voy a referir a
eso. Llevo varios meses plati-
cando con inversionistas sobre la
nueva administracion en México
que dio inici6 el 1 de octubre pa-
sado. Debido a que la mayoria de
las pldticas son en inglés, repetia
“October first” muchas veces y
debido a que considero que la
administracién entrante va a ser
mucho mejor que la anterior,
“October first” se escuchaba més
como “Oktoberfest”. En este
sentido, ya el mercado cambia-
rio empez0 a reflejarlo. En este
sentido, el peso mexicano fue
la divisa mejor comportada del
mundo esta semana. Sin duda
hay una gran cantidad de retos,
muchos que tenia nuestro pais
en 2018 y que no se resolvieron
y otros nuevos que nos dejé
el ahora expresidente Lépez
Obrador.

La nueva presidenta de
México para los proximos seis
anos, Claudia Sheinbaum, rindié
protesta el pasado martes 1 de
octubre. Es la primera mujer en
ocupar la Presidencia en los poco
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mas de 200 afios de historia de
nuestro pafs, a pesar de que los
dos nombres de nuestro primer
presidente pudieron haber sido
de mujer, Guadalupe Victoria era
hombre. En su primer discurso,
Sheinbaum emulé el estilo de
AMLO y reiterd que los progra-
mas sociales de su predecesor
continuaran. En este sentido re-
conozco que parte de la toma de
posesion de Claudia Sheinbaum
fue un AMLOve Fest. No obstante
lo anterior, también considero
que pudo haber sido la tiltima
oda a AMLO. Por un lado, consi-
dero que haber pedido licencia

a Morena para no ser militante

durante su presidencia dice
mucho de Claudia Sheinbaum.
Por otro lado, en mi opinién,
varias frases impusieron un estilo
diametralmente distinto al del
expresidente Lopez Obrador.
Entre ellas, considero que las que
mas me dejaron ese sentimiento
fueron: “La politica se hace con
amor, no con odio. La felicidad

y la esperanza se fundan en el
amor al préjimo, a la familia, ala
naturaleza y a la patria”, “con-
denamos el clasismo, el racismo,
el machismo y cualquier forma
de discriminacién”, “en nuestro
gobierno garantizaremos todas
libertades, la de expresién de
prensa, de reunién, de moviliza-
cion” y “gobernaré para todos y
para todas”.

En cuanto alo que alos
participantes de los mercados
financieros mas les interesa,
Sheinbaum mencioné que
mantendr4 la estabilidad ma-
croeconémica —-prudencia fiscal
y respeto a la autonomia del
banco central-, y que promo-
verd las inversiones del sector
privado. Afirmé incluso que “las
inversiones del sector privado,
tanto nacionales como extranje-
ras, estardn aseguradas”, y que
“impulsard el T-MEC y fomentara
la relocalizacién (nearshoring)”.
Sin embargo, el punto que me
parece mas relevante de todos
y que es ya una accion y no solo
parte del discurso es el cam-
bio que esté proponiendo a la
reforma energética que estd en
el Congreso desde el 5 de febrero
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pasado. El cambio permitiria la
participacion del sector privado
en la extraccién y produccién de
petréleo. Como sabemos, con la
reforma energética de 2013, no
es necesario reformar la Consti-
tucién en México para permitir la
participacién del sector privado
en las actividades de extraccién
y produccién de petréleo crudo.
Sin embargo, una de las propues-
tas de reforma del expresidente
Lépez Obrador busca revertir la
reforma de 2013. Cabe sefialar
que a pesar de que esta iniciativa
no fue aprobada durante su dl-
timo mes en el cargo, ha perma-
necido en la agenda legislativa.
La idea de la presidenta
Sheinbaum de avanzar hacia
una transicién energética hacia
fuentes verdes y renovables
necesita la participacion del
sector privado. Como resultado,
las opciones de Sheinbaum son:
(a) Fomentar que los legisla-
dores abandonen la discusién
y aprobacién de esa iniciativa
de reforma; (b) “poner arena
en las ruedas” a la reforma de
AMLO, para que con el tiempo
“se pierda” en el debate y no
se apruebe; o (¢) modificar la
reforma de AMLO para de algin
modo permita la participacién
del sector privado. En mi opi-
nion, esta tltima opcién es pro-
bablemente la mds politicamente
hdbil y es la que esta ganando te-
rreno, segtin un articulo reciente
en este diario (“Sheinbaum ‘da
chance’ a privados para extraer
petréleo: Diputados modifican
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reforma energética de AMLO", 2
de octubre).

En este sentido, esta semana,
varios diputados a nivel de
comisiones (atin no en sesién
plenaria) anadieron la frase “o a
través de contratos con entida-
des privadas” al final del parrafo
de la propuesta para reformar el
Articulo 27 de la Constitucién,
donde se menciona que “...con el
propdsito de generar ingresos, el
Estado llevara a cabo las activi-
dades de exploracién y extrac-
cién de petréleo e hidrocarburos
a través de asignaciones a em-
presas ptiblicas estatales (Pe-
mex)..."”. En mi opinién, esto esta
plenamente alineado con una de
las tres mejoras que la adminis-
tracién de Claudia Sheinbaum
estd instrumentando ya con
respecto a la anterior: (1) Toma
de decisiones fundamentadas
en andlisis costo-beneficio, en
lugar de ocurrencias; (2) vision
energética del siglo XXI; y (3)
un enfoque de seguridad basado
en Estado de derecho, en lugar
de “abrazos, no balazos” (“Que
ya sea primero de octubre”, 3
de septiembre y “Un septiembre
dificil, pero con optimismo hacia
delante”, 30 de julio).

* El autor es Economista en Jefe para
Latinoamérica del banco Barclays

y miembro del Consejo Asesor del
Sector Financiero del Fed de Dallas y
del Comité de Fechado de Ciclos de la
Economia de México.

* Las opiniones que se exprasan en
esta columna son a titulo personal




