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ENCUESTA DE CITIBANAMEX SE INCLINA A UN AUMENTO EN LOS TIPOS DEINTERES

Proyectan expertos alza de
25 puntos a tasas en Banxico

Presion. Inflacibnempezaraaceder
hasta después dela segundaparte del
ano, coincidenanalistas, factor para
decisiondel bancocentral

Las proyecciones del consenso de analistas
del Banco de México (Banxico) para la si-
guiente decisién de politica monetariaapun-
tan a que habra un incremento de 25 pun-
tos a la tasa de referencia, auque algunos
advierten el fin del ciclo alcista, la mayoria
considera que habrd unoo dosaumentos mds
enelano.

De acuerdo con los resultados de la mds
reciente encuesta de expectativas de Citiba-
namex -que recopila los prondsticos de ins-
tituciones bancarias, operadoras de fondos
deinversionesy casasde bolsa—, pocomasde
la mitad, 17 de los 32 participantes, estiman
que el banco central aumentara 25 puntos la
tasa de referencia para la decision del proxi-
mo 18de mayo.

Elresto de los 15 analistas consideraron
que Banxico yva concluyd su ciclo alcista ini-
ciado en junio de 2021, por lo que sus pro-
yecciones apuntan a recortes que podrian
observarse desde finales del tercer trimestre
de 2023 hastainiciosde 2024.

Para JessicaRolddn, economista en jefe de
Finamex Casade Bolsa, ladiscrepancia entre
los prondsticos se trata de un resultado natu-
ralde la cercaniadel final de los incrementos
enlatasadereferenciadel Banxico ylaexact-
tud paradeterminaren qué momento se dara
dichoacontecimiento.

“Aunque parece que son cosas muy con-
trastantes entre un analista y otro, creo que
todos estamos muy en linea en decir esto ya
se estd acabando. La granideaes (que) el in-
cremento de tasas yallegd asu fin o esta muy
cercade llegara su fin y ahora en lo que hay
que empezarapensarescudntovaaduraren
esenivelterminal ycomoyaqué velocidad va
aempezar abajar”, acoto.

En el caso de Finamex, sus proyecciones
apuntan a que el Banxico, con el nivel de
11.25% en que posicionaron la tasa de refe-
rencia en marzo pasado, ya concluyé el ciclo
alcista ya que en su andlisis de la minuta de

ENSUSPALAERAS...

. . Aunqgue parececjue soncosas

muy contrastantesentre un
analista yotro, creo que todos estamos
muy en linea endecir esto ya seesta
acabando..”

JESSICAROLDAN
Economistade Finamex

i:. x‘ Hay una frase muy importante

enlasminutasyvenel
comunicado del Banco de México que
dicequeel balance de losriesgos parala
inflacion esta sesgadoal alza”.

VICTORCEJA
Economistade Valmex

11.50%

Seprevé quedelatasadel Banco de Méxicosi
elevaotros 25 puntos, como ve lamayoriade
los especialistas financieros

dicha reunidn, identificaron a tres de los cin-
comiembrosdelaJuntade Gobiernoquedan
porhechoqueyaalcanzaron latasaterminal.

Aunadoalo anterior, tambiénesperan que
las siguientes lecturas de inflacién que se
publicaran antes de la reunién de mediados
de mayo, se podran apreciar importantes
reduccionesenelindicador general.

Finamex proyecta que el siguiente ajusteen
latasadereferenciasea hasta febrero de 2024
conunadisminuciénde 50 puntos base, con-
siderandoque el descensoenlainflacionsera
paulatina hacialasegunda mitad de 2023.

“Esun panoramacomplejoque vaimplicar
que la inflacion, por ejemplo, este afio acabe
ennivelescercanos a5.3%... nos estamos es-
perando hasta 2024 en que ya hayamosvisto
toda la dindmica inflacionaria en la segunda
mitad del ano, creemos que en ese momento
es que el banco central podria empezara ha-
ceresasreducciones”, detalld.

Entanto, Victor Ceja, economistaen jefe de
Valmex también considerd que la diferencia
de opiniones entre los analistas reside en los
detallesde laminuta, enlaque seaprecia que
dos de los miembros de la Junta de Gobierno
delbanco central, claramente senalaron que
posiblemente la tasa de fondeo, ya habia al-
canzado su nivel terminal.

Desde Valmex, que prevén que en mayo se
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DECISION. Banxico anunciarasunuevapolitica
monetaria el proximo 18 de mayo.

efectuard un incremento de 25 puntos base
para ubicar la tasa de referencia en un nivel
de 11.50%, destacan que todavia se estd con-
siderando que hayriesgoenla inflacion.
“Hay una frase muy importante en las mi-
nutasyen el comunicado del Banco de Méxi-
co que dice que el balance de los riesgos para
lainflacién estd sesgado al alza. Siempre que
se da a conocer ese mensaje, significaque los
miembros olamayoriadelosmiembrosdela
Junta de Gobierno estan dispuestos a seguir
subiendo la tasa de interés”, puntualiz.
Marcos Daniel Arias Novelo, analista eco-
ndmico en Grupo Financiero Monex consi-
derd que muchas de las participaciones del
consenso que apuntan a un incremento de
25 puntos base se justifican en funcién de
que lainflacién sigue en niveles incémodos,
en especial, el componente subyacente que
incluye mercancias y servicios. “Enlo que se
refiereaservicios quereflejanlas presionesde
demandaolaspresionesporelincrementoen
los costos laborales, todavia mantienen una
tendenciainalterada...”"/2anoras
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