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Mejora
a2.7%elPIB
estimado
por analistas
demercados
para2023

Encuesta Citibanamex. El rango alto de
previsiones llega por primera vez a 3.5%

Las previsiones de crecimiento para
este afio observan una ola de revi-
siones al alza v ahora los expertos
esperan un avancede 2.7 por ciento,
conunrangoquevade2.1a3.5
por ciento.

El prondstico de analistasenla
Encuesta Citibanamex de Expec-
tativas es superior al 2.4 por ciento

anterior, y tres veces mayor al 0.9
por cientoque se esperaba a inicios
deafio.

Analistas atribuyenestos ajustes
al crecimiento del PIB en el segundo
trimestre, que fuede 3.6 por ciento
anual, al impulso del nearshoring
y al escenario de 'aterrizaje suave'
para EU. —Alejondro Moscosa / PAG. 4
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Expectativas para 2023 Los mas ‘optimistas’

®» Crecimiento del PIB, % BINP Paribas 15

y =7 L 33%

Masari 33

Actinver 32
Bofa 3.2 .
De analistas consultados por
Barclays 52 Citibanamex espera que el PIB
. JF Morgan 3z avance entre 3.0% v 3.5%.
AP Investments 319
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ELEVAN PRONOSTICOS

Ven economia

conoptimismo;

prevenPIBde
7% en2023

Favorece el desempeno mejor al esperado en la actividad
productiva en Ia primera mitad de este ano vy el nearshoring

w
ALEJANDRO MOSCOSA
mmascosaielfinancierc.comams

Lasexpectativas de crecimientode
laeconomia mexicana para este afio
enfrentan una ola de revisiones al
alza yahoralos analistas prevénun
avance de 2.7 por ciento, e incluso
varios prondsticos estdn por arriba
del 3.0 por ciento.

De acuerdo con la ‘Encuesta
Citibanamex de Expectativas’, la
prevision es superior al 2.4 por
ciento del sondeo anterior, yessig-
nificativamente mayor al 0.9 por
ciento que estimaronlosexpertosa
principios de afio, loque reflejauna
notable mejoria ante el desempefio
inesperadoque registrd la actividad
econdmica durante la primera mi-
tad de este 2023,

Unode cada tres expertos prevé
uncrecimiento de 3.0 por ciento o
mayor. El prondstico més elevado
para el presente afio es de 3.5 por
cientoy corresponde aBNP Paribas,
seguido de 3.4 por ciento de Vector,

3.3 de Masariy 3.2 de JP Morgan,
Barclays, Actinver, Bankof America
v XP Investments, en cada caso.
“Hemos visto revisiones al alza
de manera continua en nuestras
tiltimas cinco encuestas y ya con
esta llegamos a una estimacion
promediode 2.7 por ciento y pare-
ce que estd relacionado con el PIB
del segundo trimestre”, dijoa EL
Frvanciero BooMmeera el director
de estudios econdmicos de Citiba-
namex, van Arias.
Elexpertoatribuydesta serie de
ajustes porel dato del crecimiento

del PIB al segundo trimestre del afio
que fue de 3.6 por ciento anual y
ademas de que se ve un “mejor pa-
norama para Estados Unidos enla
segunda mitad del afio” v porque
la recesidn que se estimaba para
finales de 2023 ahora sucederia
hasta el 2024,

Luis Adridn Mufiz, subdirector
de analisis econdmico en Vector,
dijo que estdn reconociendo el ma-
yor crecimiento del primer semes-
tre, el cual es un arrastre positivo
paralos siguientes mesesy por ele-
mentos, como lademandainterna.

“Hay elementos que nos estdn
indicando que el dinamismo de la
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demanda internavaa ser solido por
unrato. .. creemos que el fendmeno
del nearshoring se estd comenzando
amaterializar, que se observaenlos
indicadores de demanda internay
esovaa traerconsigoimplicaciones
sobre el crecimiento”, indicd Mufiz.
Frente aesta seriede revisiones, dijo
que desde Vector ven poco probable
que la economia crezca menos de
3.0 por ciento.

Eneste sentido, Janneth Quiroz,
directora de andlisis econdmico en
GrupoFinanciero Monex, —que es-
tima un crecimiento econdmico de
2.9 por ciento—, dijoque los riesgos
sobre la revisidn a la expectativa
son al alza y no descartan que el
PIB crezca por encima de 3.0 por
ciento este ano.

“Hermos vistouna resiliencia im-
portanteenla actividad econdmica
tanto de México como de Estados
Unidos. .. aestas alturas v paralo
que resta del afio alin no se presen-
ta ningin foco rojo que nos haga
pensarquela actividad econdmica
estuviera contrayéndose de manera
importante”, apuntdla especialista
econdmica.

ENFRIAMIENTO PARA 2024
Sin embargo, el consenso de ana-

NACIONAL



listas mantuvoen 1.5 por ciento la
expectativade crecimiento parael
2024. El prondstico més bajo es de
0.8 por ciento, de Santander Méxi-
co, yel masoptimista esde Masari
Casa de Bolsa con 3.6 por ciento.

“Para el préximo afio creo que
por un lado, este mejor cierre de
2023 empujarfa un pocoal alza las
expectativas de 2024, pero porotro
lado, la expectativa de una desace-
leracidn fuerte en Estados Unidos
la compensa, de ahi que lo vemos
como un afio de crecimiento me-
nor”, afnadid Arias.

PESO MAS FUERTE

El consenso estima que el peso fi-
nalizard el afio en 17.88 unidades,
pordebajo de la proyeccidn anterior
de 1795 unidades. Parael cierre de
2024, el peso mexicano se pronos-
tica en 19.00 unidades por délar,
ligeramente menor alamedianade
19.03 de hace dos semanas.

La proyeccion para lainflacidn al
cierre de afioaumentd ligeramente
a 4.68 por ciento, desde 4.66 por
ciento, y para la subyacente bajé a
5.15 desde 5.17 por ciento.

El consenso mantiene la ex-
pectativade unrecorte alatasade
referencia de 25 puntos base para
la reunidn de diciembre del Banco
de México, con loque finalizariael
anoen 11.0 por ciento.

Se mantiene al alza

Los analistas continuaron ajustando al alza las expectathvas de crecimiento econdmico
para este ano, alcanzando su mayor nivel desde que s2 tenen registros y 52 a0ercan
a la expectativa oficial del 3.0 por ciento,

Expectativas de PIB para 2023
» Medlana de los prondsticos, en por clento anual
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REVISIOMES AL ALZA

BANK OF AMERICA
ESPERA UN MAYOR
DINAMISMO

Bank of America (BofA) se sumda
otras instituciones en sus expecta-
tivas sobre el PIB de México y ahora
estima un crecimiento de 3.2 por
ciento este ano, desde el 2.3 por cien-
to previsto anteriormente. Para el
2024 también mejord su expectativa
a1.4 por ciento, desde 0.8 por ciento.

“El aumento esta impulsado por
un crecimiento superior al esperado
en el primer semestre. Sinembargo,
dado gue la tendencia de crecimiento
se ha desacelerado en Méxicoen
los dltimos anos, v algunos de los
factores de demanda que impulsan el
crecimiento desapareceran, bajamos
nuestro prondstico para 2025 a
1.0 por ciento, desde 1.8 por ciento
anterior”, senald el reporte de BofA
Global Research.

En su andlisis afadid gue el pais
tardd un tiempo en crecer después
de la pandemnia, “pero ahora se esta
poniendo al dia”.

—Alejandro Moscosa

Prondsticos por banco
® En por ciento anual
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