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Hoy se presentard el tltimo Paquete Econémico de esta admi-
nistracion. El préximo serd elaborado en coordinacién con el
gobierno de transicion, que serd de un grupo politico diferente
al actual, aun cuando sean del mismo partido. Por mds que
asi se asegure, no es automdtico que, aun en caso de ganar
Morena las elecciones, el manejo econémico sea exacta-
mente el mismo. En ese sentido, seria muy adecuado que
se envien sefiales de continuidad con funcionarios como
Gabriel Yorio, que garantizarian una transicion tersa para
un 2025 muy complicado en materia de finanzas ptblicas.

No importa si es X6chitl Gdlvez o Claudia Sheinbaum
la préxima presidenta del pais, la realidad es que se tendran
que hacer ajustes importantes en materia de gastos e ingresos,
puesto que podrian presentarse graves problemas en el futuro
cercano. Serfa una sorpresa monumental si en este paquete
econémico se incluyeran nuevos impuestos 0 aumentos a
sus tasas, es decir, el Presidente si cumplird su promesa fiscal.
Hoy, el Padre del Andlisis Superior no se detendrd a cuestio-
nar la pertinencia de estas medidas o sobre el aumento de las
presiones de gasto que tendrd el préximo gobierno.
REMATE INFLACIONARIO
Hay quien podrd decir que la inflacién ya dejo de ser un pro-
blema luego de que el Inegi informara que durante el mes
pasado creci6 a una tasa anual del 4.64%; sin embargo, se
tratarfa de una posicién tan comodina como equivocada.

La inflacién subyacente sigue creciendo a una tasa de 6%
y estd por terminar el subsidio eléctrico a ciertas regiones del
pais, lo que genera un efecto rebote en el crecimiento de los
precios. Si alguien le dice que la Junta de Gobierno del Banco
de México, presidida por Victoria Rodriguez, podria dismi-
nuir la tasa de referencia este mismo afio, lo mds probable es
que se equivoque. La inflacién todavia no cede.
REMATE PREOCUPADO
Los de Telcel, dirigida por Daniel Hajj, estin medianamente
preocupados por la intencién del IFT, presidido por Javier
Judrez Mojica, de cambiar la forma de cobrar el espectro.
Estarfan muy preocupados si pensaran que los planes del [FT
tienen posibilidades de aparecer en el paquete econémico
que mafiana presentard Hacienda al Congreso de la Unién.
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Existe un consenso de que son muy caros los derechos
que se cobran por el espectro, incluso se construy6 una pro-
puesta original para disminuir de manera generalizada este
costo para que la presentara la dependencia que encabeza
Rogelio Ramirez de la O, sin embargo, algo pasé con el I[FT
y cambi6 de posicion.

Originalmente, el pleno que encabeza Judrez Mojica plan-
ted que esta baja generalizada se diera a cambio de que los
operadores hicieran compromisos tangibles en inversion en
infraestructura. Ahi se tenia un acuerdo completo.

En las dltimas semanas propuso a la Secretaria de Hacien-
da la utilizacion de dos modelos. En el primero de ellos se
planteé que los operadores con espectro, Telcel y AT&T (Altan
tiene un régimen de subsidio), pagaran 1.0% de sus ingresos.

Un segundo modelo es que el operador que tenga menos
del 25% de la participacion de mercado pague poco por el es-
pectro y quien tenga mas de ese porcentaje pague las mismas
cantidades que hoy estdn vigentes.

Estas dos posibilidades benefician ampliamente a la em-
presa dirigida por Ménica Aspe Bernal, puesto que, a pesar
de tener practicamente el mismo espectro que Telcel, sus in-
gresos son inferiores, por lo que un modelo porcentual les lle-
varfa a tener menores cobros por el espectro. Adicionalmente,
los expertos consideran que el IFT se estaria extralimitando.
La SC|N, presidida por Norma Pifia, ya determiné que el pago
de derechos no debe ser un regulador de la competencia.

En la propuesta que fue entregada a la Secretaria de Ha-
cienda, el propio IFT sefiala que le ayudaria a combatir la
preponderancia del agente econémico dominante. Es bueno
recordar que en las reglas de Agente Econémico Preponde-
rante tampoco se contempla el cobro de derechos para, asi,
disminuir la preponderancia.

Como se han planteado las cosas, podria entenderse que
se estaria buscando beneficiar a AT&T. Su modelo de nego-
cios no busca tener una participacion de mercado que vaya
por encima del 20%, puesto que saben que con eso logran
un ARPU elevado.

Otra delas criticas que le hacen alos modelos planteados
por el IFT es que no contemplan a varios operadores maviles
virtuales que pasan por su red. Empresas como Telef6nica,
dirigida por Camilo Aya, deberian ser sumadas al uso de la
infraestructura. Si bien es cierto que hay confianza en que
se tomardn medidas justas y correctas dentro del paquete
econdémico, que pasan por una disminucion generalizada del
costo del espectro, del que todos coinciden en que esta muy
elevado, también se espera que no se premien solo algunos
modelos de negocio o la incapacidad para tener clientes.
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