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Expertos. Mantendra Banxico el tono de
cautela: recortes en su tasa, hasta febrero
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Lainflacidn alinestd lejos de su ob-
jetivode 3 porciento, pese aque en
agosto ligd 7 meses desacelerdn-
dose al ubicarse en 4.64 por ciento
anual, su menor nivel en dos afios
ymedio. Las presiones en el octavio
mes estuvieron en el componente
no subyacente, que estd teniendo
unarapida reversidn. La subyacen-
te se moderd por séptimo mes al
quedar en 6.08 por ciento anual,
seglindatos del INEGL. “La inflacidn
subyacente en lasegunda quincena
de agosto registrd una tasa anual
de 5.96 por ciento, buena noticia,
aunque falta mucho trecho por re-
correr”, dijo Jonathan Heath, de
Banxico. —A. Moscosa /PAG. 4
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moderasu
velocidad,
peroven
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delante

Disminuye a 4.64%, su menor nivel en
30 meses; inquieta indice no subyacente

W
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Lainflacién en México continudala
bajaen agosto yligdsiete meses des-
acelerdndose paraubicarse en4.64
por ciento anual, sumenor nivel en
dos afios y medio, pero conretos ha-
ciadelante que pueden entorpecer
sucamino hacia el objetivo puntual
del Banco de México { Banxico) de
3.0 por ciento.

Las presionesinflacionariasenel
octavo mes del afio se manifestaron
en el componente no subyacente,
el cual se ubicd en 0.37 por ciento
anualenagosto, luegode dos meses

con inflacidn negativa; al mismo
tiempo, el indice subyacente se mo-
derd por séptimo mes consecutivo
para ubicarse en 6.08 por ciento
anual, la ciframdsbaja en 20 meses,
seglin datos del INEGL

Ensucomparacion mensual, la
inflacién general avanzd 0.55 por
ciento, lamas alta desde febrero de
este afio, con lasubyacente crecien-
do0.27 porciento, lamids moderada
desde finales del 2020, perocon la
nosubyacente repuntando 1.44 por
ciento, sumayor saltoen 17 meses.

Los incrementos con mayor in-
cidencia en la inflacidén mensual
se reportaron en el jitomate, que
se encarecit 31.73 por ciento y la
cebolla, 30.54 por ciento; mientras
que el gas doméstico LP subid 6.24
por clento.

“Lainflacion subyacente enlase-
gundaquincenade agosto registrd

08/09/2023

una tasa anual de 5.96 por ciento.
Buena noticia, aungue todaviafalta
mucho trecho por recorrer”, sefiald
en su cuenta de Twitter, el subgo-
bernador del Banco de México,
Jonathan Heath.

Andres Abadia, economista jefe
para Latinoamérica de Pantheon
Macroeconomics, destacd que la
desinflacidn en México continta,
a pesar de un mercado laboral re-
sistente y una solida alza salarial.

Afiadid que los precios més bajos
de los insumos, el debilitamiento
delimpulsodel crecimiento en sec-
tores econdmicos clave y el efecto
retardado de las elevadas tasas de
interés reales estdn contribuyendo
areducirlainflacidn.

Analistas de Ve por M4s sefia-
laron que las presiones salariales
podrian generar que el indice de
servicios siga resistiéndose arepor-
tar un claro descenso, ademas de
que algunos eventos climdticos y el
reciente repunte registrado en los
precios internacionales del petrdleo
podrian generar presionessobre la
inflacidn no subyacente.

Analistas de Finamex destaca-
ron que “la rapida reversion de la
inflacidn no subyacente es preocu-
pante v, como esperdbamos, com-
plicard la reduccién de lainflacién
hacia delante”.

Sobre el ritmo de los energéticos,
Ricardo Aguilar Abe, economista
enjefede Invex, dijoque resultaria
preocupante otroincremento en el
precio internacional del crudo, des-
pués de que Arabia Saudita y Rusia
extendieran el recorte de ofertade
crudo por 1.3 millones de barriles
diarios entre ambos hasta diciem-
bre. “El regreso de la inflacion no
subyacente genera riesgos para la
inflacién general a pesar de que
la subyacente continte a la baja”,
SOSLUVO.

MERCAMNCIAS QUITAN PRESION
Contrario a las presiones en la no
subyacente, en el rubro subyacen-
te las mercancias tuvieron una in-
flacidn de 6.86 por ciento anual,
su noveno mes desacelerdndose
vdejando en claro una tendencia
ala baja, con su menor registro en
22 meses.
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“Me parece que la buena noti-
cia es la subyacente. .. al
interior seguimos viendo
que este componente de
las mercancias mantiene
esta tendencia descen-
dente, particularmente
hemos visto en mercan-
clas noalimenticias como
electrodomésticos, televi-
sores, equipode cdmputo,
hanmostrado un proceso
de desinflacidn bastante
clare”, dijo a EL FinanciEro BLooM-
BERG, el economista en jefe de Ve
por Mis, Alejandro Saldafia.

El indice de servicios se desacele-
rd por quinto mesy se ubicd en 5.15
porcientoanual en agosto, perocon
un rebote enlas colegiaturas porel
inicio del ciclo escolar, cuyo rubro
anotd una tasa de 5.49 por clento
anual, su mayor nivel desde 2009,

RECORTES DE BANXICO

Con estos datos, los analistas ar-
gumentaron que los recortes de
Banxico se darfan hasta el 2024y
noendiciembre como se estimaba
previamente, y mantienen laexpec-
tativade que seade 25 puntosbase.

"Ante un entorno inflacionario
alin complejo y un mayor tono res-
trictivo por parte del banco cen-

tral... Ahora esperamos
que Banxico mantenga
su tasa de referencia en
11.25 por ciento por lo
que queda del afio y que
comience gradualmente
areducirlaen febrerodel
2024", segiin Finamex.
Desde Banorte indica-
ron que el banco central
sigue mostrando una pos-
tura hawkish y las condi-
ciones parecen favorecer mantener
la tasa en terreno restrictivo por
mads tiempo, por lo que el primer
recorte se daria en la primera reu-
nidn del 2024,

Abadia indicd que el tono agre-
sivo de la autoridad monetaria
aumenta la probabilidad de que el
ciclo de flexibilizacidn comience en
diciembre oa principios de 2024,
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Mantiene tendencia

La inflacion al consumidor extendid su tendencia de baja por septimao mes
consecutivo, registrando su menor nivel desde febrero de 2022 los precios
de o8 alimentos v servicios s2 mantiensn bajo presian,
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