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ANALISTAS. Advierten riesgo de
recesiones por decisiones monetarias

ElBanxicohaelevadolatasadein- pAXIMO EN 21 ANOS
terés en las dltimas siete reuniones

de politica monetaria, y en las ul- PREVEN EN 7.73%

timas tres el alza ha sidode medio

punto. Analistas consideran que LA INFLACION
la autoridad seguird conelciclo ~ ANUAL DE ABRIL

restrictivo para combatir la infla-

cion, lo que impactara loscréditos  Lainflacion volvera arepuntary se
otorgados por las instituciones fi- habria ubicado en 7.73 por ciento
nancieras. Adviertenque losagen-  anual en abril pasado. De acuerdo
tes economicos anticipanelinicio  con laexpectativa de 13 analistas
de desaceleraciones e inclusode econdmicos consultados por Bloom-
recesiones en sectores, por lo que berg, esto representaria su tercer
tratan de compensar sus efectos mes consecutivo al alzay sumayor
bajando su gasto y demanda de nivel desde enerode 2001.
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Reactivacion en riesgo
£l gedio oe 13 banca podra desaceierarse ante la expaciaiva de un maydr endurecimienio de 13 poliica monetana de Banxco:. en o que va del a'o
13 1353 obyetivo del banco central ha aumentado 100 puntos base
Politica monetaria de Banxico Cartera de crédito otorgado Mayores alzas de tasas
® Trayectoria de la tasa objetivo, en % anual por la banca interna de politica monetaria

® Variacién porcontual real anual

® Variacién on lo que va de 2022, on puntos base
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Fusnte: Barnco e Méxco, INEGH y globerates comigisum

El mercado tiene por
descontado un nuevo
aumento de 50 puntos
en la reunion del jueves

1 -
GUILLERMO CASTANARES
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El Banco de México (Banxico) ha
elevadolatasadeinterésde referen-
ciaen lasiltimassiete decisiones de
politica monetaria, y de las cuales
las tres dltimas fueron de 50 puntos,
por loque analistas consideran que
la autoridad seguird conel ciclores-
trictivo lo que restadel afio.
Actualmente el referencial se
ubica en 6.5 por ciento, sin embar-
go, el consensode analistas yaesta
descontando unanueva alza de 50
puntos base en la reunion que ten-
drdlaJuntade Gobierno de Banxico
este 12de mayo, yprevénque latasa
cierre este 2022 en 8.5 por ciento,
por loque estos aumentos podrian
impactardirectamente en los crédi-
tos de lasinstituciones financieras.
En ladltima minuta de politica
monetaria correspondiente a la
decision del 24 de marzo, unin-
tegrante de la Junta de Gobierno
de Banxico alerté que continuar
aumentando latasade interésaun
ritmo excesivamente elevado po-
dria afectarel crecimiento del pais.
Anadio que, el deterioro en los
créditos merma las perspectivas.
“(Un miembro) advirtié que la
economia mexicana presenta de-
bilidad precisamente en donde la
politica monetaria incide de ma-
neradirecta, como el deterioro del
crédito para fines productivos, el
estancamiento de la inversion, la
faltade dinamismo en la construc-
cion, la caida en el crédito al con-
sumo y la reduccién en las ventas

POLITICA MONETARIA

Incrementodetasas
en Banxico afectaria
acréditos: expertos

La tendencia al alza de los réditos presionara el nivel de financiamiento

internas de automéviles nuevos”,
se lee en el documento.

Amin Vera, director de andlisis
econémico de BW Capital destaco
que, en general, los agentes eco-
ndmicos anticipan correctamente
el inicio de las desaceleracionese
inclusode lasrecesiones; porloque
tratan de compensar sus efectos
disminuyendo el gasto, y por con-
secuencia su demanda de crédito,
en lamedidade lo posible.

“En el caso de México, esta pre-
vision se refuerza ain mas por el
alto nivelde informalidad y labaja
penetracién de servicios financie-
ros, al grado de que buena parte
de la poblacién bancarizada es re-
lativamente renuente a adquirir
compromisos de largo plazo; por
lo que esperariamos una contrac-
cién anualizada con respecto a
ciertotipode créditosen losque se
compromete una proporcion signi-
ficativadel ingreso, comolos hipo-
tecarios y automotrices”, abundo.

Ernesto O'Farrill, presidente de

ENELTOP 20

MEXICO, DE LOS QUE MAS HAN AUMENTADO

Ante las secuelas inflacionarias
de la pandemia, y con el conflicto
armado en Ucrania, los bancos
centrales alrededor del mundo han
tenido importantes aumentos en
lo que va del ano, como Argentina
y Moldavia, con 900 puntos base
cada uno; Rusia, con 550 puntos
base; Chile, con 425 puntos base y
Brasil con 350 puntos base.

Segun datos de BLOOMBERG y
global-rates.com, el aumento de
tasasdeinterés de Banxico se
ubicé dentro de los 20 principales
alzas con 100 puntos base, al igual
que Egiptoy Paraguay.

Grupo Bursamétrica, coincidio que
el hecho de que Banxico eleve la
tasa va a impactar en los créditos,
puesindicd que “se encarece el costo
deldinero”, dijo.

“Los bancos centrales no tienen
otracosamas que hacer que uti-
lizar sus herramientas de politica
monetaria que principalmente son
las tasas de interés”, dijo Jacobo
Rodriguez, director de analisis de
Black Wallstreet Capital (BWC).

Gerardo Copca, director de
MetAnalisis, coincidio en que se
generd cierta incertidumbre por
la politica monetaria de EU, ya
que indico que las medidas que ha
tomado la Fed y otros bancos cen-
trales en el afo generan alin mas
mayor ruido en los inversionistas.
—— Rafael Mejia

SEGUIRA ESCALADA

El experto detallé que es probable
que Banxico siga elevando tasas
ante mayores proyecciones de alzas
en EU por parte de la Reserva Fede-

ral (Fed). “Banxico deberiahacerlo
propioy seguir a la Fed en el alza
de tasas”, y sefialé que los créditos
al consumo de bienes duraderos
podrian ser de los mds afectados
ante esta previsién, sumado a un
contexto de alta inflacién.

De acuerdo con datos de Banxi-
o, los créditos al consumo fueron
los mas afectados durante la cri-
sis sanitaria, ligando 21 meses de
contracciones a diciembre de 2021.

Noobstante, desde enerode 2022
los créditos en este segmento han
recuperadodinamismo, superando
el billén de pesos y creciendoa un
promediode 1.9 por ciento en térmi-
nosreales enlosiltimaos tres meses.

“Provocaque los costosde los cré-
ditos tiendan a elevarse y con ello
sea mas complicado para las em-
presasy para las personas solicitar
uncrédito o incluso que enfrenten
dificultades paraliquidar las deudas
que contrajeron en el pasado”, ex-
preso Héctor Magana, catedrdtico
del Tec de Monterrey.



