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Un paquete optimista, ;hay bases para ello?
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nos supuestos muy optimistas, que deberdn
cumplirse para que la economia mantenga sus
balances en el quinto afio del sexenio.

Permitame exponerlos y expresar algunas reser-
vas respecto a la posibilidad de que esos escenarios se
hagan efectivos.

1-La estimacion puntual del crecimiento de la
economia que considera el Presupuesto es de 3 por
ciento para 2023 y considera que el cierre de este
afio serd de 2.4 por ciento. En la mas reciente en-
cuesta de expectativas publicada por Citibanamex, el
estimado de crecimiento para este afio es de 1.9 por
ciento yel de 2023 de 1.4 por ciento. 5i consideramos
el acumulado de los dos afios, observamos que la
SHCP asume un crecimiento de 5.5 por ciento para
el periodo 2022-23, mientras que el consenso sefiala
un crecimiento de 3.3 por ciento. Hay una notoria
diferencia.

2-El estimado de inflacién para 2023 es de 3.2 por
ciento suponiendo que este afio terminaremos en 7.7
por ciento. Nuevamente hay contraste con el con-
senso, que supone un 8.2 por ciento para este afio y
4.5 para el préximo. La inflacién prevista por el go-
bierno es de 11.1 por ciento para los dos afios, mien-
tras que los analistas estiman un 13 por ciento.

3-En materia de tipo de cambio también hay un
sesgo hacia el optimismo, ya que supone el Paquete
Econdmico que terminaremos el préximo afio en
20.60 pesos por ddlar, en tanto que el consenso es-
tima una cotizacién de 21.50 pesos, casi un peso mas.

4-Hay diferencias también en materia de tasas de
interés. Hacienda considera que la tasa de Cetes a 28
dias terminard el préximo afio en un nivel de 8.5 por
ciento, mientras que la tasa de fondeo bancario pro-
nosticada por los analistas consultados marca un 9.38
por ciento.

5-El tono optimista de los niimeros aparece tam-
bién en las estimaciones de los ingresos piiblicos. La
Ley de Ingresos entregada estima que los ingresos no
petroleros del gobierno federal crecerdn en 7.4 por
ciento en términos reales, mientras que los ingresos
tributarios en especifico habrdn de crecer en 9.9 por
ciento en términos reales respecto a las cifras de este
afio. Cuando se ve el detalle, se observa que el fuerte

E | Paquete Econdmico para 2023 contiene algu-

crecimiento deriva del supuesto de que el préximo
afio se espera que ya no sea necesario subsidiar las
zasolinas, lo que darfa un extra de 361 mil millones de
pesos adicionales.

6-Sobre la base de los ingresos esperados, se ha
formulado un Presupuesto de Egresos que supone
erogaciones del gasto programable, es decir, el que
el gobierno puede asignar, de 5.9 billones de pe-
sos, que implicarian un crecimiento muy moderado,
de 0.8 por ciento en términos reales. Sin embargo, el
crecimiento del gasto no programable ser{a de 10.5
por ciento en términos reales. Uno de los componen-
tes mds importantes de este tipo de gasto es el costo
financiero de la deuda puiblica, que se estima que
habrd de incrementarse en 13.6 por ciento el préximo
afo respecto a lo erogado en 2022 y en 29.9 por
ciento respecto a lo presupuestado originalmente
para este afio.

No es inusual que las autoridades hacendarias
usualmente elaboren un Presupuesto que tenga
un sesgo mds optimista que el de la mayoria de los
expertos.

Una parte de la estrategia consiste en tratar de in-
fluir positivamente en las expectativas de los inver-
sionistas y de los mercados.

Sila diferencia noes grande, nada ocurre a la hora
de corregir en el curso del afio. Pero si la discrepancia
es mayor, entonces puede haber la necesidad de ajus-
tar el gasto piblico, pues este gobierno se ha negado
a contratar un volumen de deuda piiblica que lleve a
que el pardmetro de esta variable sobre el PIB sea muy
superior al 50 por ciento.

Esa estrategia es la que ha permitido que la deuda
soberana de México no pierda el grado de inversidn.

Sin embargo, eso puede hacer necesarios recortes
del gasto piiblico.

Me preocupa este hecho, pues aun con los escena-
rios optimistas, el gasto viene ajustado v si las ex-
pectativas de ingresos no se cumplieran, entonces
entenderiamos qué es lo que el presidente queria
decir cuando hablaba de la ‘pobreza franciscana’.

El problema es que con un menor gasto publico no
es el gabierno el que padece, sino muchos ciudadanos
que ven deteriorados los servicios puiblicos, desde la
educacion hasta la seguridad publica.



