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Ventono
menos
restrictivo
enanuncio
de Banxico

Comunicado. Guia sobre tasas altas pasa
a clerto tiempo de ‘periodo prolongado’

Banxicodetermind ayer que man-
tendrd ahora la tasa de referencia
ensunivel actual por‘cierto tiempo'
v va no por un ‘periodo prolonga-
do’, lo que significa un cambio de
perspectiva.

La Junta de Gobierno decidid
ayer, por unanimidad y por quinta
ocasidn alhilo, dejarlatasaen 11.25
por ciento, y destacd los avancesen
el proceso desinflacionario.

Analistasconsideraronque el co-
municado fue menos restrictivo, y
sefialaron que fortalece la expec-
tativa de que el ciclo de recortes
iniciard a principios de 2024,

Banxico modificd a labaja su pro-
ndstico de inflacién para el cuarto
trimestre de 2023, de 4.7 a 4.4 por
cientoy para el primer trimestre de
2024, de 4.4 a 4.3 por ciento.
—Ana Martinez | PAG. 4

Politica monetaria vs. inflacion al consumidor

— Inflacian al consurnidaor [var. % anual]

Taza objetvo Banxico [en % anual]
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DECISION DE POLITICA MONETARIA

Tasadeinterés
seguiraensu
nivel actual por
‘clertotiempo’

Consideran analistas que el anuncio de Banxico allana
el camino para iniciar el ciclo de recortes a inicios del 2024

ANA MARTINEZ

amvios@elfinanciero.com.max

La Junta de Gobierno del Banco
de México (Banxico) decidid, por
unanimidad y por quinta ocasidn al
hilo, dejarlatasadeinterésen11.25
por ciento, y destacd los avancesen
el proceso desinflacionario.

Asuvez sefiald que serd necesa-
rio mantener la tasa de referencia
ensu nivel actual por ‘cierto tiem-
po’,loque representdun cambioen
la guia prospectiva, con respecto
al comunicado anterior, en el que
considerd que se mantendria por
un ‘periodo prolongado’

Analistas consideraron que el
comunicado fue menos restrictivo,
ysefalaronque fortalece laexpec-
tativade que el ciclo de recortesala
tasainiciard a principios del proxi-
mo afo.

Ademis, la autoridad monetaria
muodificd a la baja su prondstico de
inflacidn para el cuarto trimestre
del presente afio, a 4.4 por ciento,

desde el 4.7 por ciento previo, ¥
parael primer trimestre de 2024
hizoun ajuste marginal de 4.4 por
ciento, a4.3 por ciento. El resto se
mantuvo sin cambios al igual que
las provecciones para el indicador
subyacente.

LaJunta de Gobierno reconocid
elavance del procesodesinflaciona-
rio; noobstante, opind que el pano-
ramasigueimplicando retos. “Para
lograrla convergencia ordenada v
sostenidadelainflacidn generalala
metadetres por ciento serd necesa-
riomantener la tasade referenciaen
su nivel actual por cierto tiempo”,

RECORTES A INICIOS DE 2024

José Luis Ortega, director de inver-
siones activasen BlackRock México,
manifestd susorpresaen el sentido
deque se reconocid quela inflacion
haidoalabaja. Esto derivo, dijo, en
que el comunicado mostrd menor
preccupacidn sobre el futuro del
indicadory su eventual disposicidn
de bajar la tasa.

“Conesto, laprobabilidad deque
Banxico baje la tasa de referencia
en el primer trimestre de 2024 au-
menta”, pronosticd.

Con esta tonica se pronuncia
Janneth Quiroz, directora de and-
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lisis econdmico, cambiario y bur-
satil en Grupo Financiero Monex,
al sefialar que podria venir una
reduccidn antes de lo previsto.

Enentrevistacon EL FINANCIERD
BrooMmeer, la analistaexplicd que
el cambio dedicha frase implica una
marcada diferencia de la cual se
esperaobtener mayor informacidn
con las minutas de la reunidn.

“Lalecturaquele estamos dando
esque posiblemente pudiera estar-
se dando un recorte en la tasa de
referencia antes de lo anticipado,
es decir, en el primer trimestre del
préoximoano”, reveld, luego de que,
tras el anuncio de septiembre, con-
templd que serfa hasta el segundo
trimestre de 2024,

Jason Tuvey, economista en jefe
adjunto para mercados emergentes,
de Capital Economics, sefiald que
hubo un indicio muy modesto de
gue los funcionarios podrian estar
empezandoa contemplar recortes
delastasasde interés, “Esperamos
que el primer recorte se realice a
principios de 2024, pero las tasas
bajardn mas lentamente de lo que
la mayoria anticipa®, sefiald.

Alberto Ramos, economista en
jefe para America Latina, de Gold-
man Sachs, prevé que en marzodel
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préximo afio Banxico recortard la
tasa de interés en 25 puntos base,
y espera que finalice 2024 en 9.5
por ciento.

Analistas de BBVA considera-
ron que el anuncio de Banxico fue
sorpresivo v alland el camino para
iniciar un cicloderecortes de tasas
en el primer trimestre si la infla-
cidn continia moderdndose como
se esperaba.

AlejandroSaldafa, economista
enjefe de Ve por Mids (Bx+), sefiald
que con la guia futura presentada
en este comunicado, v 1a posibili-
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dad (aunque pequefia) de que la
Fed endurezcaalgo més su postura
monetaria, Banxico dejard latasa
objetive en 11.25 por ciento hasta
el primer trimestre de 2024,
Ensucomunicado, el bancocen-
tral expuso como riesgos al alza
para sus previsiones, la persisten-
cia de la inflacién subyacente en
niveles elevados, la depreciacién
cambiaria, mayores presiones de
costos, que la economia muestre
unaresiliencia mayora laesperada
vy presiones en los precios de ener-
géticos o agropecuarios.
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Panorama. La inflacion sigue im-
plicando retos, indicd Banxico,
uncambiocontra el comunica-
do anteriorn cuando senald que
&ra muy siendo complejo.

Avances. L3 autoridad monesta-
ria sefiald que si bien el
panoramatodavia se perabe
complicado, s ha avanzadoen
&l proceso desinflacionario.

Riesgos. A 3 baja paralainfla-
cicn estan una desaceleracion
mayor a la prevista en la econo-
mia global, el tipo de cambioy
menor traspaso de |os costos.
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OCASIONES

Ha mantenido el Banco de
Meéxico la tasa de interés en el
nivel de 11.25%.

Cambio de estrategia

PUNTOS

Subid el banco central la tasa
de referencia, desde junio de
2021 a marzo del presente ano.

El Banoo de México mantuve sin cambios por gquinta reunion consecutiva su tasa de interas;
en asta ocasion revisd a la baja las expectativas de inflacidn para los siguientes seis meses,

Expectativas de inflacidn

® Promedio trimestral, en por ciento anual
= Anterior == Actual

Politica monetaria de Banxico
® Mivel fijado en la tasa objetivo, en por ciento anual
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PUNTOS

A la baja, es la expectativa para
el préximo movimiento de la
autoridad monetaria.
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