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Los retos de inversion para el 2025
D

44

Creo que hacer crecer una economia es una
buena manera de ayudar con el déficit, pero en
Ultima instancia, se trata de disciplina fiscal y
gasto responsable, y de decisiones
inteligentes”.

Justin Trudeau, Primer minisfro de Canada.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico entregé al Congreso de la Unién el
documento de Pre Criterios Generales de Politica Econémica para el 2025. En
ellos, se desglosan algunas de las previsiones mas importantes que el gohiernc
contempla para efectos de la actividad econémica durante el préoxime afio,
mismos que tienen impactos importantes en la previsién del presupuesto posible

para el préximo ano.

Algunos de los aspectos mds destacables de estos Pre Criterios son, que se
contempla un crecimiento del Producto Internce Bruto menor al que se esiima para
el cierre de este afio, para quedar entre 2 y 3% en el 2025, estimdndose en 2024
un crecimiento entre 2.5 y 3.5 por ciento. Tambien se preve un escenario de
inflacién que se acerca mas al ohjetive del Banco de México, con una estimacion

de 3.3%, que, sin embarge, no contempla los potenciales efectos acumulados de



varios afos consecutivos de crecimiento de los salarios minimos por encima de la
inflacién y que, schre todo, en los UOlhimos afos ya alcanzan a impactar los niveles

inferiores de los salarnios reales de la economia real.

Otro dato impertante que senalan dichos Pre Chitenes, es la estiimacion de una
caida del precio del barril de petréleo, lo que implicaria ingresos petroleros
menores en 13.5% respecto de la estimacion de este anc, el cual ya presenta un

detericro considerable por la caida de la produccién petrolera del pais.

De acuerde con el documento, la estimacién prevista del crecimiento econémico
para el 2025 es inercial y no contempla el potenaial efecto faverable
complementanc de la tendencia de nearshoring o de otras medidas de politica

econémica en el pais.

A partir de estas variables economicas, Hacienda prevé que, para poder reducarr
el défiait piblico del 5% previsto para este afno (como proporcién del PIB), al 2.5%
para el 2025, es necesarioc un recorte al gasto neto el préximo ano, de 8.8% en

términos reales.

31 se considera que una enorme propercién del gaste pdblico se refiere a gastos
ya comprometidos, como el servicio de la deuda y page de pensiones; la
proporcion que esa reduccion representaria del gasto efectivamente asignable

podria llegar a una quinta parte de éste.

Ello representa un enorme reto para la préxima administraciéon, que verd limitado
su margen de manicbra, tanto para enfrentar compromisos urgentes iniciales,

como para atender nuevos programas.

% EL ECONOMISTA 15 10/04/2024 OPINION



2 EL ECONOMISTA 15 10/04/2024 OPINION

De ahi, la importancia de que, con independencia de quién resulte ganador en el
proceso electoral y de la composicion final del Congreso, se busque el
establecimiento de mecanismos que permitan, de manera eficiente, fransparente y
adecuada, la participacién privada en las inversiones fundamentales que el pais
requiere, particularmente en materia de infraestructura, con énfasis en los temas
energeticos y de agua, que a su vez son absclutamente indispensables para dar
viabilidad al crecimiento future y contrnibuir asi a mejorar las condiciones
potenciales de desarrcllo del pais, no séle en las regiones tradicionales de

crecimiento del centro y norte del pais.

Sin ello, con margenes limitades de endeudamiento piblico, serd sumamente
dificil asegurar condiciones de crecimiento y de aprovechamiento de
oportunidades, asi como para enfrentar los nesgos hoy inciertos que el futurc nes

depare.
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