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Aceleralainflaciony
complicatareaaBanxico

Junta de Gobierno. Mantiene tasa sin cambio vy retrasa convergencia a meta de 3%

El Banxico mantuvo, porunani-  |nflacion vs. politica monetaria de Banxico
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Analistas dividieron opiniones
sobre el momento del proximo re-
corte alatasa de referencia.
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Los riesgos inflacionarios

Barpoco decdid mantenar sin cambios su tasa objetiva en 11 par cients anual;, sin embango,
revistr al alza los prondstions de inflackan ante un escenanio en el que los chogues inflacionarios
tarden mas tiempo en disiparse

Prondsticos de la inflacién general Tasa de fondeo a un dia de politica monetaria de Banxico
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Banxicoretrasa

alcancedemeta

deinflaciéonpara

elcierrede 2025

Eleva pronosticos para el indice de precios y admite que los
choques inflacionarios tardaran mas tiempo en disiparse

AMA MARTIMNEZ
amriosi@elinancierc.com.mx

Porunanimidad, la Junta de Gobier-
nodel Baneo de México (Banxico)
mantuvo la tasa de interés en 11
por ciento; sinembargo, ajustdsus
perspectivas de inflacidn y retrasd
hastafinales de 2025 la convergen-
cladel indicador ala metade 3.0 por
ciento, desde su proyeccion previa
enel segundo trimestre de ese afio.
La autoridad monetaria argu-
mentd que vigilard estrechamen-
te las presiones inflacionarias, asi
comotodos los factores que inciden
en la trayectoria prevista parala
inflacidn y sus expectativas.
Reiterd que las acciones que
implemente serdn congruentes en
todo momento, para propiciar la
convergencia ordenaday sostenida
de la inflacidn general a la meta.
“Hacia delante, valorard el pa-
norama inflacionario para discutir
ajustes en la tasa dereferencia. Con-
siderard la incidencia de la postu-

ramonetaria restrictiva que se ha
mantenido ylaque sigaimperando
sobre la evolucidn delainflacidnalo
largodel horizonte en el que opera
la politica monetaria”, detalld,
José Luis Ortega, director de
inversiones activas en BlackRock
México, sefiald que era esperado
que la tasa se mantuviera, pero lla-
md la atencidn lavisidn de Banxico
respecto alosretos paralainflacion,
mismos que dificultan el escenario
para una posible baja en la tasa de
referenciaen los siguientes meses.
“Dado que esperamos que la
inflacidn continde aumentando
en términos anuales durante los
siguientes meses yeonsiderandola
cautela que sigue mostrando Bani-
co, noconsideramos que muevala
tasaantes de septiembre”, apunto.
Analistas de Monex estimaron
que la autoridad monetaria hard
una pausaadicional en su reunidn
de junio, y reanudard el ciclo de dis-
minuciones ala tasa de referencia
enelsegundosemestredelafio, ala
esperade mayor certidumbre sobre
la convergenciadela inflacidn a su
meta que se efectuaria de forma
gradual, mds no consecutiva,
Alejandro Saldafa, economista
en jefe de Grupo Financiero Ve por

Mas (Bx+), precisd que Banxico po-
driavolver arecortar latasa objetivo
mas adelante en el afio, siempre ¥
cuandolas proximas cifras vel pa-
norama inflacionarioevolucionen
de forma mas favorable.

SUBEM PREVISIONES DE INFLACION

El banco central considerd que el
proceso desinflacionario continua-
rd, pero admitio que la perspectiva
es que los chogques inflacionarios
tarden mds tempo en disiparse y
el alza enlos precios de servicios
seamis persistente delo esperado.

Por ello, modificd al alza sus
prondsticos de inflacidn. El indice
cerraria este afio en 4.0 por ciento,
desde 3.6 por ciento esperado con
anterioridad. Parala subyacentela
expectativaes que termine 2024 .en
3.8 por ciento, desde 3.5 por ciento.

Enelsegundotrimestre de 2025,
cuando se esperaba su convergen-
cia ala meta, ambos indicadores se
ubicarianen 3.3 porciento. Lameta
sealcanzariaen el cuartotrimestre
de ese afio.

“Esperdbamos el ajuste al alza
en los prondsticos, pero sorpren-
did que fue de mayor magnitud a
lo que esperdbamos, mayoresalos
ajustes que ha hecho Banco de Mé-
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xico recientemente y fue bastante
extendidoalolargo de su horizonte
de prondstico”, manifestd Jessica
Rolddn, directora de andlisis eco-
niomicode Casade Bolsa Finamesx,
a ELFINANCIERO BLOOMBERG.

Entre los riesgos al alza que ob-
servd Banxico para las previsiones
de inflacidn estdn la persistencia
del componente subyacente; la
depreciacion cambiaria; mayores
presiones de costos; mayor resi-
liencia econdmica de la esperada;
afectaciones climdticas; y un esca-
lamiento de conflictos geopoliticos.

Entre los riesgos a la baja estdn
una actividad econdmica global
menor ala anticipada y un menor
traspaso de algunas presiones de
costos; el balance de riesgos se man-
tuvo sesgado al alza.
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EXPECTATIVAS

10.0%

10/05/2024

ES LA EXPECTATIVA

De los analistas para el nivel de
la tasa de interés de referencia al
clerre de este ano.

7.75%

ES EL NIVEL

Qe se espera para la tasa
a finales de 2025, segin la
Encuesta de Citibaname:.
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