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Habra un camino de baches de aqui a septiembre: Barclays

Posiciones a favor del
peso suben por cuarta
semana en Chicago

*El peso es la quinta moneda més devaluada frente al délar en lo que va del
presente aio; el friunfo de Morena incrementé la volatilidad de la divisa
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pesar de la fuerte depre-

ciacién del peso des-

pués de las elecciones,

las posiciones especu-

lativas netas largas, a
favor de su apreciacién, aumentaron
en el mercado de futuros de Chica-
go (CME, por sus sigla en inglés) por
cuarta semana consecutiva.

En la semana comprendida del 29
de mayo y el 4 de junio, las posiciones
netas largas sumaron 124,700 contra-
tos, lo que representa un aumento del
3.1% respecto a lasemana anterior.

“Los mercados estuvieron atentos a
las implicaciones de los resultados de
las elecciones en México, evaluando su
impacto en la economia y la moneda.
Hasta el 4 de junio, el sentimiento de
los especuladores sobre el peso mexi-
cano se mantuvo positive”, dijo Jan-
neth Quiroz, directora de Andlisis en
Monex Casa de Bolsa.

Ante la turbulencia que ha tenido la
moneda local la semana terminadael 7
de junio (con una fuerte depreciacién
de 8.22%), la economista no descartd
que sila depreciacidn de la moneda
continaa, los “inversionistas espe-
culativos en Chicago puedan volverse
mas cautelosos y reducir 1a demanda
de contratos netos largos™.

En el iltimo mes o el periodo acu-
mulado en las cuatro semanas previas,
las posiciones especulativas netas lar-
gas han aumentado 11.04%, desde los
112,300 contratos reportados en la se-
mana terminada el 7 de mayo pasado.

Coneste incremento, se acumulaun
periodo de 65 semanas consecutivas
en las que las posiciones especula-
tivas netas largas se han mantenido
positivas.

Este periodo favorable parala mone-
da entre los especuladores de Chicago
comenzo el 8 de marzo de 2023 y ha
continuado hasta el 4 de junio de 2024.

Alejandra Marcos, directora de
Anilisis en Intercam Casa de Bolsa,
comento que “tomo por sorpresa a los
mercados el triunfo de la mayoria ca-
lificada enla Cdmara de Diputados”, lo
que causo nerviosismo en los merca-
dos v debilitd al peso mexicano.

La semana pasada, el peso se de-
precid 8.22%, para cotizar por enci-

l Sigue
fuerte

la confianza de
los inversionistas
en Chicago sigue
con el peso, ya
que a pesar de las
depreciaciones de
lar dlima semana
los contratos largos
siguen en aumento.

87,700
29DIC23

FUEMTE: INVESTING

Posiciones del peso en Chicago |
NUMERG DE COMNTRATOS

106,600
08-MAR24

10/06/2024 LEGISLATIVO
139,700
MAXIMO
12-ABR-24
124,700

04JUN-24

GRAFICO EE

ma de las 18 unidades por délar. Esta
depreciacién, dijo la directiva en
Intercam, fue resultado de la sobre-
rrepresentacion del partido Morena
en el Congreso.

“Lo que cominmente se conoce
como “carro completo” (un mismo
partido en el ejecutivo y legislativo)
tradicionalmente genera una aver-
sidn al riesgo en los mercados, ya que
se genera una expectativa de que los
contrapesos se diluyen, y pareciera
que, en esta ocasion el principal temor
es que las propuestas de Morena sean
aprobadas sin excepciones, en parti-
cular el ‘Plan C™.

En estas iniciativas se teme un
cambio en las leyes del Poder Judicial
yenlapermanencia delos organismos
autdénomaos, entre otros.

Continuaré ruido

El banco de inversién Barclays des-
tact que habrd un camino lleno de
baches para los mercados mexicanos.
La institucién destacé que el triunfo
de Claudia Sheinbaum estaba descon-
tado, pero la sorpresa se produjo en el
Congreso, donde se espera que Morena
tenga una mayorfa constitucional.

Lo anterior, destacé en un reporte,
apunta a las reformas de Andrés Ma-
nuel Lépez Obrador de que habra un
deterioro institucional y posibles pre-
siones fiscales. Los expertos del banco
indicaron en un amplio reporte que el
peso sobrerreacciond a los resultados
politicos y se espera que retome el ca-
mino enlos préximos dias.

La semana pasada, el peso
se deprecié 8.22%, para cofizar
por encima de las 18 unidades
por délar. Esta caida fue resu

fado de la sobrerrepresentacién
del partido Morena en el Con-
greso de la Unién, aseguraron
andlistas de Infercam.

Los analistas de Barclays resaltaron
que también la volatilidad del peso se
debit a que es una moneda muy liqui-
da. “Sinembargo, veremos que los ti-
tulares de los periddicos mantendrin
la volatilidad sobre el peso, como se
constato en la semana ante la decla-
racion del lider de Morena, Ignacio
Mier, que iban todas las reformas y los
inversionistas salieron del peso”, se
escribid en el reporte.

“El ruido continuara con las pers-
pectiva de reformas y habra ruido de
aqui a septiembre”, destacaron los
eXpertos.

Gabriela Siller, economista en jefe
de Banco Base, recordd que el peso,
frente al ddlar, tuvo un retroceso del
8.22% 01.39 pesos, lo que represen-
td la mayor depreciacién de la divisa
local desde el 20 de marzo del 2020,
alinicio de la pandemia, cuando se
deprecid 11.39 por ciento.

“Eslamayor depreciacién parauna
primera semana de junio desde que el
tipo de cambio se encuentra en un ré-
gimen de libre flotacién. Tambiénesla

mayor depreciacion semanal después
de una eleccion presidencial”, apunt6
laexperta.

Recordd que el tipo de cambio tocd
un minimo de 16.9183 pesos y un
mdximo de 18.4560 pesos por ddlar,
no visto desde el pasado 20 de octubre
del 2023.

“Enla semana el peso mexicano fue
por mucho la divisa mds depreciada
entre los principales cruces frente al
délar, pues la segunda divisa mas de-
preciada fue la corona noruega con
2.05%, seguido del real brasilefio con
1.85 por ciento”, destact Gabriela Siller.

El peso se ha depreciado 8.22%, o
1.34 pesos en lo que va del afio, siendo
la quinta divisa mds depreciada ente
otras divisas, detrds del peso argenti-
no (-11.22%), el yen japonés (-11.15%),
el real brasilefio (-10.14%) y lalira tur-
ca (-9.61%). Y la experta destac que
el peso se ha depreciado mas que el
shekel israelf (-3.86%), atin cuando
Israel estd en guerra.

El peso mexicano pasé riapidamente
de ser de las divisas con mejor desem-
pefio en el afio a ser una de las mas de-
preciadas, ante un aumento enla aver-
sidn al riesgo sobre México, escribid.

La aversién comenzd después de
las elecciones del pasado 2 de junio en
que los datos preliminares daban la
presidencia de la Repiblica a Morena
y el Congreso de la Union.

Peso se deprecia 8%
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