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La virtual préxima mandataria del pais
ha tenido como primera misiéon calmar el
nerviosismo de un sector financiero que mira
con desconfianza las condiciones con las que
Claudia Sheinbaum podria llegar al poder
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areacciéndelos mer-
cados financieros, el
tipo de cambio y las
agencias calificado-
ras ante el resultado
del pasado 2 de junio se sinteti-
zan en un estado de incertidum-
bre ante las condiciones en que
Claudia Sheinbaum llegaria a la
presidencia del pais.

La euforia de mas de 35 millo-
nes de personas gue votaron por
lacandidataala presidenciade Mé-
Xico que postuld la coalicién Siga-
mos Haciendo Historia, contrasté
ampliamente con larespuestaque
el ecosistema financiero ha venido
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HABLARON

La virtual préxima mandataria del
pais ha tenido como primera mision
calmar el nerviosismo de un sector
financiero que mira con desconfianza
1as condiciones con las que Claudia
Sheinbaum podriallegar al poder

dando desde que se dioaconocer
elresultado del conteo rapido.

Y es que horas después de
que el Programa de Resultados
Electorales Preliminares (PREP)
del Instituto Nacional Electoral
(INE) diera a conocer que Claudia
Sheinbaumseperfilabaallegarala
cuspide del poder politico del pais
gracias a una abultada ventaja, el
Indice de Precios y Cotizaciones
(IPC) de la Bolsa Mexicana de Va-
lores (BMV) cayo 6.11 por ciento, el
retrocesomas pronunciado desde
2020, cuando inicié la pandemia;
cuestién similar aloregistrado por
el indicador principal de la Bolsa
Institucional de Valores (BIVA)
que disminuyd en un siete por
ciento, lo que incluso llevaria a la
institucion bursatil a suspender
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Horas despuésde
que el PREP del INE
diera a conocer que
Claudia Sheinbaum
seperfilaba allegar
alacispide del
poder po_litico del
pais graciasauna
abultada ventaja,
elIPCdelaBolsa
Mexicana de Valores
cayo 6.11 por ciento,
elretroceso mas
pronunciado desde
2020
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En amplio
contraste alo que
han expresado
legisladoresy el
presidente, Claudia
Sheinbaumha
procurado enviar
sefales que
puedan generar
certidumbre entre
los inversionistas,
instituciones
financierasy
hasta organismos
internacionales

momentaneamente sus activida-
des durante dicha jornada.

Ademas, la paridad peso-ddlar
sedispard, loque provocd quela di-
visaestadounidense pasaradelos
17 pesos mexicanos por unidad, a
los18.30 hasta el diaque se elabord
esta nota; una cuestion que visibi-
liz6 la postura que los mercados
especulativos fijaron ante la conti-
nuidad de un gobiemo que, desde
un discurso que ha posicionado
en el centro de sus acciones a las
personas mas pobres en lugar de
la iniciativa privada, ha generado
acciones que no les han resultado
benéficas por completo, destacd
en entrevista para Reporte Indigo,
Mario Campa, economista espe-
cializado en politicas publicas y
andlisis macroecondmico.

“Es normal en cualquier tran-
sicién, y hay que recordar que
en México son periodos de seis
anos, cuestién por la cual los
cambios de administracién sue-
len enrarecerse, ademas de gene-
rar todo tipo de expectativas; y en
estos momentos los cambios que
se pueden llegar a provocar des-
de el nuevo gobiemo sugieren
cierta incertidumbre, sobre todo
cuando no estan disefiados para
beneficiar a los inversionistas,
sino para incentivar el bienestar
general o el interés puiblico”, de
acuerdo con Campa.

No obstante, agencias califica-
doras como Standard & Poor’s,
Fitch y Moody's Ratings pusie-
ron particular énfasis en el riesgo
fiscal que podria implicar la pro-
longacién de una postura activa,
por parte del entrante gobiermo,
respecto a la politica social, y las
implicaciones que podrian gene-

rar enlareconsideracién delanota
crediticia del pais.

“Esperamos que el gobierno
entrante buscard ampliar el al-
cance de los programas sociales y
preservard la naturaleza universal
e incondicional de las transferen-
ciasfederales. Sheinbaum declaro
repetidamente durante su campa-
faelectoral que el proximo gobier-
no hara que estos programas sean
mandatos constitucionales. Esto
reduciria atinmasla flexibilidad fis-
cal, porque las categorias de gasto
que hemosidentificado comorigi-
das ya representan alrededor del
80 por ciento del gasto publico
total”, advirti® Moody s Ratings al
respecto.

Noes Claudia,
esel Congreso

Mas alla de que un gobierno con-
siderado dentro del espectro po-
litico de laizquierda puedano ser
considerado de forma positiva
por el sector financiero, tal como
sucedié con el tipo de cambio y la
llegada de Andrés Manuel Lépez
Obrador, cuando la paridad peso-
délar registréuna depreciacion del
2.3por ciento; loque actualmentele
hamantenido enincertidumbreha
sidoelhechode que conelvotoma-
yoritariohaciala exjefa de Gobiermo
delaCiudad de México, el gruesode
los legisladores provendran More-
na, actual partidoen el poder.

“Si bien, de acuerdo con las
ultimas encuestas que se habian
realizado a lo largo de este pro-
ceso electoral habiamos visto
que la posibilidad de que Claudia
Sheinbaum ganara la presidencia
eramuy elevada, la sorpresa vino
por el Congreso y la concentracién
del poder que implica; es justo lo
que generd el nerviosismo que
vimos pues era un escenario que
los mercados no contemplaban
como base”, explico a este medio,
Janneth Quiroz, directora de ana-
lisis del grupo financiero Monex.

Deloanterior que, calificadoras
y los analistas de mercado hayan
profundizado en una postura de
incertidumbre luego de que, dias
después de la votacién, Ignacio
Mier, coordinador delosdiputados
de Morena, declarara que se gene-
rarian modificaciones estructura-
les al Poder Judicial apenas se ins-
talaran los nuevos integrantes de
las cAmaras, cuestion que reforzo
el actual mandatario en su tlima
conferencia matutina al destacar
que la reforma a dicho sector es
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cualquier
transicién, y hay
querecordar que
Meéxicoson

periodos de seis

anos, cuestion por

Laecualloscambios
administracién

Mario Campa

Economista especializado en
politicas puiblicas y analisis
IMacroeconomico

Lareacciéndelapréoxima
mandataria

En amplio contraste a lo que han
expresado legisladores y el pre-
sidente, Claudia Sheinbaum ha
procurado enviar sefiales que pue-
dan generar certidumbre entrelos
inversionistas, instituciones finan-
cieras y hasta organismos interna-
cionales, a tan solo dias de haber
conocido los porcentajes de vota-
cién quela acreditan como virtual
vencedora del proceso electoral
masreciente.

Por ejemplo, su primera decla-
racién al conocer los resultados
buscé dejar en claro que respetar
laautonomia del Banco de México
yladisciplinafiscal seranpilaresde
suadministracién; ademas de que
hahecho explicito queel fondode
inversién mas grande del mundo,
BlackRock, esta interesado en in-
crementar sus actividades y pro-
yectos dentro del pais.

Inclusog, instituciones delatalla
dela Organizacion para la Coope-
racion y el Desarrollo Econémico,
el BancoMundial y hastael Fondo
Monetario Internacional se han
mostrado dispuestas a cooperar
conlanueva administracién que,
como mayor muestra de agrade-
cimiento a los mercados, desta-
c6 que Rogelio Ramirez de la O,
actual secretario de Hacienda,
Seguird en su cargo de cara a los
proximos anos, justo para llevar
el rumbo macroecondmico vy
fiscal del pais como se ha venido
manejando.
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(QUE TIENE
SHEINBAUM
POR OFRECER?

La préxima administracion,
encabezada por la candidatade

1a coalicién Sigamos Haciendo
Historia, cuenta con condiciones
suficientes para poder ofrecer un
panorama atractivo ainversionistas
y capitales de cualquier latitud

a proxima presidenta de
LMéxico, de acuerdo con

el conteo que hasta ahora
ha realizado el Instituto Nacio-
nal Electoral, habuscado calmar
el nerviosismo de los mercados
apartir de sefiales tempranas so-
bre como se van a llevar a cabo
las cosas en su administracion
respecto al tema macroecono-
mico, fiscal y bursatil.

La exjefa de Gobiemo de la
capital del pais ha tenido la pri-
mera mision de su camino en el
liderazgo de la nacién, y ha sido
enfrentar la opinién de inversio-
nistas, agencias calificadoras y
analistas financieros que con-
sideran su llegada, bajo ciertas
condiciones, como un factor ne-
gativo para sus intereses.

Y esque, la profundizacién de
programas sociales, una postu-
ra que prioriza al sector publico
sobre el privado dentro de sec-
tores considerados estratégicos,
y hasta el condicionamiento de
la llegada de inversién adicional
a partir del criterio del beneficio
ciudadano, no figuran dentro de
las prioridades de dichos actores.

No obstante, pese al prejuicio
que se ha generado en torno a
la llegada de la proxima admi-
nistracion, existen diversos fac-
tores positivos que Sheinbaum
tiene para ofrecer al sector de
las acciones y los dividendos, ya
que con su postura respecto a

las finanzas publicas del pais, y
hasta los compromisos en mate-
ria economica que ha expuesto
en su plan de trabajo conocido
como “100 pasos para la trans-
formacion”, se cuenta con una
posicion clara de todos los bene-
ficios que cualquiera que quiera
invertir y trabajar en alianza con
el pais puede alcanzar, destacd
el analista especializado en po-
liticas publicas y analisis macro-
econdmico, Mario Campa.

“Vale mencionar la estabili-
dad fiscal, no estan diciendo que
van a gravar con tasas mas altas
0 gue van a aplicar impuestos
especiales, en este caso no es asi;
habra acercamiento con Estados
Unidos por dindmicas de relo-
calizacién, pero también con la
construccion de nuevos puertos
v aduanas, v hasta se han anun-
ciado modernizaciones en in-
fraestructura’, puntualizo.

Sumado a lo anterior, el con-
texto econémico con el que la

virtual proxima mandataria
mexicana recibira a capitales
exfranjeros y nacionales es de
notar, ya que los tiltimos afios la
economia nacional ha logrado
crecer por encima del prome-
dio histérico, que es del tres por
ciento; lo que al momento va ha
provocado 127 anuncios publi-
cos de inversion realizados por
el sector privado enlo que va del
ano, por un monto de 39 mil 157
millones de ddlares.

Incluso, la eventual continui-
dad del titular de Hacienda y el
manejo del pais bajo los precep-
tos macroeconémicos y finan-
cieros del obradorismo han des-
tacado como un atractivo para
los banqueros que han registra-
do ganancias récord en 2023, y
que al igual que los empresarios
del Consejo Coordinador Em-
presarial, recibieron con agrado
la continuidad del proyecto po-
litico en el poder que inicié hace
seis afnos.

|
Existen diversos factores positivos que Sheinbaum tiene para
ofrecer al sector de las acciones y los dividendos, ya que con
su postura respecto alas finanzas publicas del pais, y hasta

los compromisos en materia econémica, se cuenta conuna
posicion clara de todos los beneficios que cualquiera que
quiera invertir y trabajar en alianza con el pais puede alcanzar
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IMPACTO EN EL TIPO DE CAMBIO

Gracias a la mayoria legislativa con la que contard el partido en el
poder durante la préxima administracién, y los dichos sobre una
posible modificacién profunda a las normas vigentes, el precio del
ddlar no ha parado de elevarse

*Paridad peso mexicano-dolar estadounidense
(al cierre de la jornada)

27 de mayo de 2024 $16.65
28 de mayo de 2024 $16.80
29 de mayo de 2024 $16.95
30 de mayo de 2024 $17.00
31de mayo de 2024 $16.96

3 de junio de 2024

S17.71

4 de junio de 2024

$17.88

5de junio de 2024

$17.53

6 de junio de 2024

$17.88

7 de junio de 2024

$18.36

*s00ccccce

Fuente: Banco de México, 2024



as alld del prejuicio
que puede llegar a
generar una adminis-

tracién considerada de izquier-
da, los verdaderos pendientes
que tiene por resolver la virtual
proxima presidenta del pais
abarcan desde la consolidacion
fiscal, hasta el impulso de la tran-
sicién energética.

Al arranque de su adminis-
tracion, la préoxima presidenta
de México tendra la responsabi-
lidad de enfrentar temas como
la reduccién del déficit fiscal,
abonar en las condiciones que
han permitido un desarrollo im-
portante del sector financiero
en el pais y hasta impulsar la mi-
gracion hacia combustibles ami-
gables con el medio ambiente,
principales preocupaciones de
las apencias calificadoras sobre
el escenario mexicano.

“Sin duda, los retos que estara
enfrentado la siguiente admi-
nistracién tienen que ver con
pendientes que incluso se han
venido arrastrando desde hace
varios anos, ademas de algunos
nuevos; el mas importante de
corto plazo serd atender el pre-
supuesto que se propondrd para
el préximo afio, ahi se van a po-
sicionar todas las miradas, y en
cualquier cambio que exista en
materia de politicas publicas”,
destacd sobre el tema Janneth
Quiroz, directora de analisis del
grupo financiero Monex.

Mas alld delos pendientes pun-
tuales, la propia labor de impulsar
el crecimiento del pais ha destaca-
do como un tema urgente, sobre
todo en un contexto donde el dé-
bil avance de la nacién, en com-
paracion a paises Con economias

LA REACCIONDE
LOS MERCADOS

Ante la llegada de Claudia
Sheinbaum a la cuspide del
poder politico de México bajo
condiciones que incomodaron
al sistema financiero, los
indicadores de las principales
instituciones bursatiles del pais
registraron una caida no vista
desde el inicio de la pandemia

Indice de Precios .
y Cotizaciones (Unidades)
Fuente: Bolsa Mexicana de Valores,
2024

Indice FTSE BIVA (Unidades) (@)
Fuente: Bolsa Institucional de Val;{;ezi
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LOS PENDIENTES

POR RESOLVER

EL DiA DESPUES

Los temas que realmente pueden
tener unimpactonegativoenla
economia mexicana han generado
una lista de pendientes quela e
préxima administraciéntendraque “F°cToPoicodelavierda
enfrentar de forma urgente, y entre
los que destacan lareduccién del
endeudamiento piiblico, incentivar
la transicioén a energias limpias

y hasta procurar mejores lazos
comerciales con sus principales

socios, por mencionar
similares, ha limitado la nota cre-  cas) limitan las expectativas de
diticia de México, tal como lo ha crecimiento de México”, alertéla
dictaminado Standard & Poor's. agencia calificadora.

“Sin embargo, muchos anos Incluso, preparar al entrante
de inversién insuficiente, espe- gobierno paralarevision del Tra-

cialmente en infraestructura
(como en energia y electrici-
dad), limitan el lado de la oferta
de la economia. La deficiente
infraestructura fisica, la escasez
de agua en algunas zonas v las
limitaciones de la capacidad
para generar electricidad (espe-
cialmente de fuentes no térmi-

tado entre México, Estados Uni-
dos y Canada en 2026, ademas
de enfrentar los resultados de
las elecciones en el pais vecino
del norte, también figuran como
temas pendientes por resolver
por parte de Claudia Sheinbaum
v su gabinete, todo en el marco
del nearshoring, vale destacar.
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Luego de ganar las elecciones por la presidencia de México, la
llegada de diversos lideres politicos en el pais incentivaron una
apreciacién de la moneda nacional, cuestién que no ocurrié con
los tltimos dos candidatos vencedores, los cuales se adscriben al

.Tnpo de cambio antes de la eleccién

.Tnpo de cambio un dia después de la eleccién

Porcentaje de apreciacion o depreciacién
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