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No cabe duda de que la herenaia que recibird Claudia Sheinbaum por parte del
actual titular del Peder Ejecutivo, Andrés Manuel |Lopez Obrador, no es la mas
deseada. A pesar de lo atractiva que pueda sonar peliticamente, la futura
inquilina de Palacio Nacional enfrentard un escenaric econémico complejo y lleno
de retos. Acompanada de la estructura que el partido oficial le pueda brindar, su

gjercicio de gobierno estard marcade por las promesas de austeridad y un

Peoe

inevitable recorte al gasto piblico, lo que podria mermar significativamente sus

capacidades de gestién.

El debate sobre una posible recesién econdmica ha vuelto a tomar fuerza en el
pancrama nacional ante la incertidumbre que gira haaia 2025, el primer afio de
gobiernc de Sheinbaum. La desaceleracion de la economia, sumada a la
consolidacién fiscal y los efectos de la reforma al Poder Judiaial, se perfilan como

los factores que marcaran este arranque.

Uno de los principales temas que preocupa es el défiart fiscal, que cerrard 2024
en un alarmante 5.9% del PIB. La administracién entrante ya ha anunciado su
intencién de reducirlo a entre 3% y 3.5%, lo que implica un ajuste significativo en
el gasto publico. Este recorte, que afectara areas clave como la inversion poblica
en infraestructura, se traduaira en una disminucién de proyectos come Dos Bocas,
el Tren Maya y el Aeropuerto Felipe Angeles, que representarén un ajuste de

aproximadamente 1.5% del PIB.

El impacto mas severo se verd reflejado en el crecimiento econémico. Segin la
OCDE, para 2025, la economia se eshma que crecerd apenas un 1.2%, afra
menor al 2.0% proyectado hace unos meses para el mismo afio. Este freno serd
consecuencia directa de la reducciéon del déficrt fiscal, las altas tasas de interés
tanto del Banco de México como de la Reserva Federal de Estados Unidos y la
falta de inversion padblica. La reforma judicial también jugara un papel iImportante
en la caida de la inversién privada, pues genera incerfidumbre entre los

inversionistas nacionales e internacionales.
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Por su parte, la calificadora Fitch ha puesto en duda la capacidad del pais para
mantener su calificacién soberana estable, debido a una combinacién de faciores
internos y externos. Si bien México tiene un historial de manejo macreecoenémico
prudente, el elevado déficit, los costos de endeudamiento y el deterioro
institucional son sefales de alerta. Las elecciones en Estados Unidos también
afiaden una capa extra de inceridumbre que podria impactar en la calificacén de

riesgo soberano de México.

Frente a este panorama, la administracién entrante parece confiar en que el
Servicio de Administracién Tributaria (SAT) podra generar ingresos extraordinarios
a partir de litigios pendientes. Sin embargo, la realidad apunta a que este
supuesto es poco probable, y la falta de una reforma fiscal integral sera un
obstaculo para cumplir con las promesas de consolidacién fiscal sin aumentar

iImpuestos.

En resumen, lo que se avecina es un escenario de finanzas plUblicas débiles, que
repercutird directamente en el bolsillo de los ciudadanos. El menor gasto
gubernamental no serd faclmente compensado por la Iniciativa Privada, lo que

inevitablemente llevard a una desaceleracién econémica.

Nos encontramos a las puertas de un nuevo gobierno, que cargard con los plates
rotos de decisiones temadas en el pasado. La siguiente vez que analicemos estos
temas ya estaremos bajo el mandato de la nueva pseudoemperatriz de este pais.
Esperemos que las noticias sean mejores, aunque, si me permiten, no soy

optimista.
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