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Qué le pasaala
economia mexicana

odoapuntaaqueel crecimiento

de laeconomiamexicanaeste

2024 serabastante bajo; el afio
pasado crecimos 3.2 por ciento y este estare-
mos en alrededor de 1.5 por ciento, ylo malo
esqueen2025lacosasevepeor. Estimaciones
delasencuestasde Banco de Méxicoloubican
en 1.2 por ciento, y muchos otros analistas
piensanqueno llegara nialpor ciento.

Me llamalaatencion que estosucedaenes-
te afo, cuando laadministracion de AMLO
se excedio en el gasto, elevando el déficit fis-

cala5.9%yllevd al endeudamiento de47 por
ciento del PIB del afio pasado a 50 por cien-
to. Cualquierapensaria que con ese gastotan
fuerte laeconomiadebiaresponder mucho
mejor. éQué paso? La tinica explicacion es
que laderrama fue de muy bajo impacto por-
que los proyectosde inversion publica, como
larefineriade Dos Bocas y el Tren Maya, no
originan valor agregado, y eldinero que fuea
parara manos de familias por los programas
sociales, todo indica que la gente yase lo ha-
bia gastadoo loahorro, pero lo mas probable
eslo primero.

En toda esta derrama senota que nose ge-

nero valor agregado porque la creacion de
empleo no solonosubio,sinoquesufrié con-
tracciones. Quiza todo lo anterior explique
un pocolo que esta pasando, yen cuantoala
perspectiva para 2025, ésta noes nadabuena
porvariosfactores.

Durantelos primerosanosde cualquierad-
ministracion losresultados sonbastante po-
bres, existe una curvade aprendizaje que se
tiene que pagar, yademads, para 2025, el nuevo
gobierno tendra que lidiar con finanzas publi-
cas bastante comprometidas, lo cual le restara
margendemaniobraa la Presidenta.

El Presupuesto de Egresos para2025 sera
austero, tendra que ser prudente ydestinar
parte de éste para reducir el déficit fiscal; en
algtiin momentosehabléde llevarlo de nuevo
a 3.5 por ciento del PIB, pero sin que eso sea
imposible no seria recomendable, a menos
queestemosdispuestos aenfrentar unarece-
sionimportante.

Aunado alo anterior, esta el tema de las
eleccionespresidenciales en Estados Unidos.
Todo indicaque Claudia Sheinbaum ha con-
vencido a los inversionistas de portafolio (los
grandesfondos) paraque noretirensusinver-
siones en pesos; sinembargo, la inversién fi-
sicaque haranempresas extranjeraspara es-
tablecerse en nuestro pais siguen detenidas,
por el miedo que impone Donald Trump
con el pruritode losaranceles queha prome-
tido establecer para algunas industrias si lle-
gaalapresidencia. Comoejemplo estd Tesla,
que ya indicé que si gana Trump cancelara
el proyectode irse aNuevo Ledn. Por tltimo,
tampoco ayuda anuestra economia quelade
nuestrosvecinos tengaun crecimiento menor
elafioentrante.

Asi las cosas, la perspectivano es buena.
Pongamonos a trabajar: sector publico, con
politicasproclivesa lainversion nacional y ex-
tranjera, y sector privado, alistarse a invertir
en las multiples oportunidades que siempre
han existido en nuestro pais. s



