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INEGI. Ademas de crecer 24.7% anual en octubre de 2023,
hilvana IFB 11 meses consecutivos con tasas de doble digito

La inversion productiva del pafs
mostrd ‘miisculo’ en la recta final
del 2023 al anotarse uncrecimiento
de 24.7 por ciento anual en octubre,
impulsada porlaconstruccidn y con
la sorpresa del rubro residencial.

Datos del INEGI revelan que con
este avance, ligd 11 meses conalzas
atasas de doble digito.

Analistas advierten que la cons-
truccidn podria ser un cataliza-
dor duradero para la férmula de
crecimiento, as{ como también el
nearshoring.

—Alejandro Moscosa [ PAG. 4
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Prondsticos. Analistas de
Banorte preven que latrayec-
towia de la irversion fija brota
sea relativarmente similara lade
MESES [ravios.

Impulse. Lo antenor, por el
mpulso de obras clave tales
comao el Tren Maya vy el Carador
ntErocednicn, v los proyectos
privados de la industria.

Pivote. S=nalaron que es
probable gue el gasto en obras
publicas se concentre en el
prirmeer sermestre del afo, antes
delas elecaonas.
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20.4%

Acumula la inversian fija bruta en
lo que va del afio, lo que implica
un avance histarico.

25.6%

Se reportd en la construccion
del sector publico v 19.3% en la
privada, entre enero v octubre.
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enoctubre 2023

Favorece el repunte reportado en el gasto en construccion,
tanto de obras del sector publico, y del privado

»
ALEJANDRO MOSCOSA
mmascosa@elfinancians. comumy
Lalnversidn Fija Bruta mostrd mids-
culoenlarectafinal del afio pasado,
alanotaruncrecimiento de 24.7 por
ciento anual en octubre, impulsada
principalmente por el sector de la
construccion.

Conesteavance, la inversidn ligd
11 meses con alzas a doble digito, su
mejor racha desde marzo de 1996
amayo de 1998, cuando anotd 27
meses con ese ritmo, segtin cifras
del INEGL

Ademids, el indicador de la inver-
sidnalcanzd un nuevo maximo his-
torico al situarse en 118.46 puntos
enoctubre, dejando atrdslos 118.00
enteros de agosto del 2023, enel
indice ajustado por estacionalidad .

Elimpulso respondid al buen di-
namismode la construccion, sector
que se ha visto fortalecido por las
obras insignia del GobiernoFederal
yloque serfanlas primeras sefiales
del nearshoring.

La construccidn subid 31.8 por
ciento anual en octubre; en su in-
terior, la no residencial reportd
una expansion de 42.9 por ciento
v la residencial sorprendid con un
incremento de 20.1 por ciento, su
mejor lectura desde mayodel 2021,

Monex resaltdelincremento en
la construccion residencial, sub-
sector que “ha sido afectado porla
incertidumbre asociada alastasas
de interés, al alza en los costos de
materialesy laralentizacionde tra-
mites y permisos”,

“Sumado a la reactivacion del
gastoen las obras pliblicas, el com-
portamiento de la construccitn po-
dria ser un catalizador duradero
parala férmula de crecimiento, por
lo que los datos de inversidn traen
una grata sorpresa para el panora-
ma economicode mediano plazo”,
dijo Marcos Arias de Monex.

También elnearshoring marca-
rla sus primeras sefiales y para este
afio tendrd un rol relevante en tér-
minos de inversidn y los proyectos
que se puedan anunciar con nue-
vas plantas o lineas de produccion,
planted Ari Saks, coordinador de
los servicios de inversidn en nears-
horing en EY México.

“Las oportunidades del nearsho-

ring vanaestarconcentradasenla
industria automotriz, aeroespacial,
elsector eléctrico-electrénico yde
dispositivos médicos”, dijo Saks a
EL FINANCIERO BLOOMBERG.

Analistasde JP Morgan sefiala-
ronque sibienla inversion fija bruta
deberfamoderarse amedidaque las
obras piiblicas se vayan reduciendo,
el sector privado parece dispuesto
acompensarla con creces.

A tasa mensual, la inversion
crecid 1.9 por ciento en octubre, y
revirtié lacaldade 1.5 por ciento del
mes previo; la construccidn avanzd
4.0 por ciento.

ANO HISTORICO
La solidez de la inversidn en 2023
dejaria como resultado sumejor afio
desde que se tiene registro, va que
enelacumuladoenero-octubre, el
crecimiento es de 20.4 por ciento
anual, segin cifras originales.
“En los primeros 10 meses de
2023, la formacién bruta de capi-
tal fijo se expandid 20.4 por ciento,
por lo que 2023 se perfila como el
afio con mayor crecimiento en la
inversidn desde 1993, sefialaron
especialistas de Citibanamex.
Alinterior, la construccidn tam-
biénmuestraunaexpansidnde 20.4

NACIONAL



por ciento, en el que la no residen-
cial ha avanzado 39.0 por ciento y
laresidencial apenas 1.6 porciento.

Banco Base prevé que tras un
crecimiento de 20.0 por ciento de
la inversidn en 2023, este afio se
modere a 6.7 por ciento y se des-
plome en el 2025, “ante la falta de
espacio fiscal para realizar nuevas
obras de infraestructura”. “Parael
2024 existen algunos riesgos im-
portantes a considerar: el efecto
matematico debido a la alta base
de comparacion; la expectativa de
una desaceleracién econdmica a
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causa de las politicas monetarias
restrictivas anivel global”, indicd.

Los analistas afiadieron que
también podria haber episodios
de incertidumbre derivada de las
elecciones en México y en Esta-
dos Unidos, que podrian frenar
temporalmente el nearshoring y
la posibilidad de que el Gobierno
Federal aplique un gasto menor
al presupuestado en las obras de
infraestructura.

El otro componente de la inver-
sion, referente a la maquinariay
equipo también reveld un creci-

Mantiene fortaleza

La Imversicin Fija Bruta repuntd en octubre v de paso ligd 11 meses con tasas
de crecimiento de doble digito; &l impulso proving de 35 inversiones en
construccion de obra pablica, ademds de proyectos vinculados al
nearshoring v residenciales.

Formacién bruta de capital fijo
B Variaclon porcentual anual
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miento, aungue Menos pronun-
ciado, del orden de 17.8 por ciento
anual, pero una caida de 0.6 por
ciento mensual.

Alinterior, lainversidn enequipo
de transporte nacional reportd un
avance de 36.9 por ciento anual y
laimportada de 49.8 por ciento. La
maquinaria, equipo v otros bienes
tuvo contrastes, ya que la nacional
cedid 1.4 porciento v la importada
repuntd 14.4 por ciento.

300 28.3
.6 14.0
n.e
7.8
0m
L ocT DT 5 FEB ABR JUM ASD OCT
T T
2022 023
Por tipo de capital
» Variacion porcentual anual
== hAaquinaria y equips == Construccidn
400 395

]

OCT
L ]

ABR

AGD

T
202

T
2023

Fuente: INEGI

NACIONAL



