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Campaiias, elecciones y
mercados financieros

Conforme avanza el proceso electoral, los mercados
financieros tomaran mas en cuenta las propuestas de

los contendientes y trataran de anticiparse al modelo -

econdmico del siguiente gobierno y a sus respectivas
implicaciones para tomar decisiones previas o incluso
determinar su estrategia de inversion en el mercado
local. Por ejemplo, JP Morgan considero que asumien-
do la ventaja de Morena en las encuestas, la atencion
se centrard en alcanzar, mediante sus aliados politicos,
la mayoria en el Congreso, y el papel que Movimiento
Ciudadano jugaria para lograr dicho objetivo, conside-
rando su disposicion que hizo ptblica para apoyar con
sus votos algunos de los cambios constitucionales pro-
puestos por el primer mandatario.

Y es que la mayoria calificada legislativa tomd ma-
yor relevancia con la presentacién de un paquete de
20 reformas que muchos interpretaron como una es-
pecie de “guion” para el siguiente gobierno, pero de
acuerdo con el banco internacional, mas alld de estas
propuestas hay dos desafios politicos que eclipsarian
los pretendidos cambios constitucionales consideran-
do que por lo general las reformas nos tienen un efecto
inmediato en la economia.

¢Y cuales son esos desafios? En el plano externo
esta el T-MEC, porque las reformas propuestas ame-
nazan con empafiar la desgastada relacion entre Es-
tados Unidos y México afectada por la crisis migrato-
ria, el escaso avance en la guerra contra el crimen
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organizado, v 1a mayor participacién de China en la
inversion extranjera directa. Y con las elecciones en
Estados Unidos acercandose gradualmente, la narra-
tiva de los temas mencionado pronto pasard al centro
del escenario, y la proxima revision del T-MEC, en el
segundo semestre de 2026, se espera que a los candi-
datos tengan que responder sobre el escaso progreso
de las discusiones comerciales actuales con Estados
Unidos vy ademas de otros potenciales obstaculos in-
cluidos en el paquete de reformas. “La incertidumbre

sobre el futuro del TMEC podria disuadir nuevas in-
versiones”, advirtio 1P Morgan que explicd que, si
bien hay noticias positivas recientes en materia de
inversion extranjera directa, las nuevas inversiones
siguen siendo modestas.

Sobre el desafio interno, JP Morgan explico que, si
bien la candidata de Morena ha emitido mensajes
contradictorios sobre su respaldo o no al programa de
AMLO, opto por permanecer cerca del mensaje popu-

lista de los Gltimos seis afios. Ademas, la candidata
sigue enfatizando que no hay urgencia de implemen-

tar una reforma fiscal incluso si se espera gue su
agenda se mantenga cercana a los pilares politicos del
gobierno de AMLO que implican un fuerte gasto social
a costa de reducir el gasto de capital, ligeramente
contrarrestado por una politica de ingresos que hasta
ahora se basa en el agotamiento de los fideicomisos
pablicos, v los fondos de contingencia, v seguir enfati-
zando la eficiencia fiscal para evitar aumentar los im-
puestos.
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