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as perspectivas econémicas
para el préximo ano parecen
confirmar claras oportunida-
des y también riesgos signi-
ficativos. El gobierno actual
presento sus estimaciones sobre el
desempeno de nuestra economia en los
Precriterios Generales de 2025. Este
documento por ley debe entregarse al
Congreso en marzo con el fin de iniciar
el proceso de programacion-presupues-
tacién del ano siguiente. Sus estima-
ciones expresan la manera en la que
Hacienda prevé el cierre de 2024 y la
evolucion del primer ano de la siguiente
administracion.
De modo que lo que se sefala en los
Precriterios propone el escenario en
el que el siguiente gobierno tomara
decisiones a partir de junio de este afio.
Los datos macro para 2024 y 2025 son
que el PIB crecerd 2.7 y 2.5 por ciento.
La inflacion se ubicard dentro del rango
establecido por el banco central: 3.8
en 2023y 3.3 por ciento en 2025. El
tipo de cambio estara cerca de 18 pesos
por délary la tasa de interés seguira
elevada: 9.5 por ciento este ano y 7 el si-
guiente. Un tiltimo dato macro relevan-
te es el precio de la mezcla mexicana de
petréleo que terminard en 71 délares
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este ano y se reducird a 58 en 2025.

Lo importante de estas previsiones,
entendidas como metas de este gobier-
noy que mantendran su validez para
el siguiente, es que plantean el marco
de decisiones de politica econémica.
Un dato fundamental es que el déficit
fiscal aumentara respecto a lo que se
comprometié en el paquete econémico
de 2024: se preveia un déficit de 5.4 por
ciento del PIBy en los Precriterios se
reconoce que serd 10 por ciento mayor,
llegando a 5.9 por ciento del PIB. Este
incremento advierte que las dificulta-
des para ajustar el paquete econémico
para 2025 se han incrementado.

Este déficit tiene que financiarse con
deuda publica, ya sea en pesos 0 en mo-
neda extranjera. Su tamafo da cuenta
de un asunto ineludible: la deuda con-
tratada tendrd que ser cubierta pagan-
do intereses y capital. Los desembolsos
que necesariamente se tendran que ha-
cer complicarin la construccion presu-
puestal y la evolucién de las finanzas pu-
blicas en 2025. Importa reconocer que,
aunque se sostenga que se mantendra
“un nivel estable de la deuda publica”,
su peso en el presupuesto evidentemen-
te aumentara. Este 2024 equivaldrén al
13.4 por ciento del gasto neto pagado y
en 2025, suponiendo reduccion en las
tasas de interés nacionales y globales, se

pagaria 14.2 por ciento.



Se trata de una proporcion signifi-
cativa del gasto piiblico. Si a este costo
se suman los programas sociales, que
por supuesto se mantendrn, con un
costo del orden de 2.5 billones de pesos,
casi 30 por ciento del gasto neto, las
restricciones para el préximo gobierno
se incrementan. De lado de los ingre-
so0s, se estima que los petroleros, que
aunque han reducido su peso siguen
siendo importantes, se reducirian en
mas de 11 por ciento. En los ingresos no
petroleros, Hacienda estima un aumen-
to fuerte de 7 por ciento, explicado por
ingresos tributarios y de los organismos
y empresas ptiblicas, que no parecen
plenamente justificados.

Es claro que si crece la economia cre-
ce la recaudacién. La economia crecerd
2.5 por ciento segun los Precriterios,
pero los ingresos tributarios lo harin
en 7 por ciento, lo que no es consisten-
te. Hay consenso en que se han agotado
los ingresos tributarios adicionales
derivados de mejoras en la eficiencia
recaudatoria y en la recuperacién de
adeudos fiscales. Consecuentemente,
parece que lograr esta meta pudiera ser
dificil. Ello lleva de nuevo al tema del
déficit fiscal para 2025, que Hacienda
prevé que se reducira a 3 por ciento
del PIB, previsién que tampoco parece
alcanzable.

Es claro que si ya terminaron los
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ahorros en el gasto corriente, que fi-
nanciaron buena parte del aumento del
gasto social, entonces es indispensable
aumentar los ingresos piiblicos para
sostener los requerimientos de gasto
que estdn planteados. Manteniendo la
restriccion de no tomar deuda publica
neta, la forma sustentable es incremen-
tar los ingresos tributarios derivado de
una reforma fiscal. Reforma sustentada
en términos de justicia tributaria, que
recuperaria ingresos perdidos por la
visién neoliberal que sostenia que habia
que alinear las tasas tributarias a las
prevalecientes en Estados Unidos. Pero
en ese pais ha habido cambios impor-
tantes en la materia, de modo que he-
mos quedado desalineados a la baja en
términos de tasas impositivas.

Estados Unidos no se distingue en
términos de igualdad, ocurre exac-
tamente lo contrario. Por ello debié-
ramos comparar nuestra estructura
tributaria a la de paises en los que su
progresividad impositiva es mas clara.
En estos momentos comprometerse a
no aumentar impuestos es innecesario
y claramente inconveniente. Por ello
convendria empezar a preparar el te-
rreno para que en un proceso de amplia
consulta se pudiera instrumentar una
reforma fiscal progresiva.
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