CRONICA:

11

11/06/2024

OPINION

Mercado cambiario alimenta volatilidad con cantos de sirenas

Claudia Villegas
@LaVillegas]

eforma Judicial Va!

. con Parlamento Aber-

to. Después de reunir-

se con el presidente

Andrés Manuel Lopez

rador, la Doctora Claudia Sheinbaum

fue enfitica: la reforma judicial va, pe-

ro antes se tendrd un parlamento abier-

to que integrard a barras de abogados,
académicos, expertos, estudiantes.

También dijo claramente que espe-
raria que en septiembre se tuvieran las
primeras reformas, aungue nunca habld
en especifico de la reforma judicial. Los
tiempos no estdn claro. pero los mer-
vados escuchan lo que necesitan para
seguir alimentando la volatilidad en el
mercado cambiario.

Los mercados tampoco escucharon
que la Doctora Sheinbaum también dijo
gue resulta indispensable que se conoz-
va muy bien la trascendencia y conte-
nido de la Reforma Judicial. Al tratar-
se de una reforma amplia, le propuso al

presidente Lopez Obrador que se abra a
parlamento abierto para que la discu-
tan las barras de abogados, las escuelas
de derecho y los trabajadores del Poder
Judicial. Por ello, no espera que haya
un impacto en los mercados financie-
ros. Insisto, asegurd que espera que las
primeras reformas se aprueben en sep-
tiembre. Nunca marcd tiempos para la
reforma judicial.

En la reunidn de esta tarde también
habld con el presidente de la solidez de
las finanzas piblicas y adelantd que se
reuniria este 11 de junio con una comiti-
va del gobierno de Joe Biden. £En donde
estan los elementos para alimentar esta
volatilidad? En los supuestos temores en
torno a un cambio y una debilidad en el
ambiente de negocios.

Sheinbaum asegurd que a lag 20 re-
formas enviadas al Congreso se agrega-
rian dos mds, relacionadas con nuevos
programas sociales que fueron por pro-
puestos por ella en campana. Uno de
ellos es el de la pension para mujeres de
entre 60 y 64 afos de edad, la otra pro-
puesta es la Reforma a la Ley del [S5S-
TE de 2017. También, como parte de este
proceso de transicion.

A pesar de la precision del mensa-
je de la Dra. Sheinbaum, operadores y
analistas aseguraron que despues de la
conferencia que dio la presidenta electa
Claudia Sheinbaum a los medios, el peso
mexicano borrd parte del avance regis-

trado en la sesion regular del mercado
de cambios, cuando avanzd 0.92%, con
una cotizacion de 18.22 unidades por
dolar y tras el desplome acumulado de
8.10% de la semana previa.

£QUIEN ES ROBIN BROOKS? EL

EX ANALISTADE GOLDMAN SACHS
QUEAPUESTAPORBRASILY PIDE
QUEELPESO MEXICANOD CAIGA

Robin Brooks, economista y estratega
conocido por sus analisis en el merca-
do de divisas, en especial sobre el real
brasilefio, asi como por su rol en el Ins-
tituto de Finanzas Internacionales (IIF),
volvid a referirse a la economia mexi-
cana y al tipo de cambio del peso fren-
te al dolar asegurando que la paridad
aleanzada por la divisa de México era
una burbuja alimentada por una narra-
tiva vinculada con el friendshoring v al-
tas tasas de interés.

“El peso mexicano ha caido después
de las elecciones de este fin de semana,
pero la liquidacidn es pequefia en com-
paracion con cudnto ha subido el peso
desde el COVID. La fortaleza del peso
es una burbuja, alimentada por una na-
rrativa de apuntalamiento de friensho-
ring (relocalizacion de cadenas produc-
tivas) y altas tasas de interés. Lo mejor
para México es que esa burbuja se des-
haga...”, dijo el analista a través de su
cuenta en X.

Brooks, ex directivo de Goldman, ha

hecho varias declaraciones criticas so-
bre la economia de México y su mane-
jo macroecondmico. Brooks ha sefiala-
do que la politica econdmica de Méxi-
co, especificamente la situacion del pe-
s0 mexicano, porque, considera, no esta
alineada con su realidad econdmica.
Robin Brooks, como ex estratega je-
fe de divisas de Goldman Sachs, se ha
enfrentado a un escrutinio por posibles
conflictos de intereses, particularmente
relacionados con sus recomendaciones
de inversion y andlisis de divisas. 5i bien
no hay evidencia explicita de conflictos
de intereses directos por sus inversio-
nes en divisas, algunos analistas citados
por varios medios internacionales han
expresado su preocupacion sobre la ob-
jetividad de sus prondsticos y andlisis.
Por gjemplo, Brooks ha sido notable-
mente optimista respecto del real bra-
silefio, manteniendo una prevision de
4.5 por dolar durante mas de dos afios
a pesar de las importantes fluctuaciones
econdmicas en Brasil. Los criticos argu-
mentan que esta posicion firme podria
no explicar plenamente las condiciones
econdmicas cambiantes, lo que sugiere
un posible sesgo o conflicto de intereses.
Ademds, su modelo de valor razonable,
que desarrolld durante su estancia en
el FMI y sigue utilizando, ha tenido un
éxito desigual en diferentes monedas, lo
que genera dudas sobre la coherencia y
objetividad de sus andlisis »



