¢Puede el Presidente echar
a perder su sexenio?

anochedel 1 de juliode
L 2018 cuandose dioa

conocer el triunfo de Andrés
Manuel Lopez Obrador en las
urnas, con fuerte apoyo legisla-
tivo, no se dejaron esperar las
frases de “Ahora si nos vamos a
volver Venezuela”, “este es el fin
de México” 0 “a comprar dolares
y sacar el dinero de México”. Sin
embargo, con el paso del tiempo
esas voces fueron desmentidas
y las inversiones que se hicieron
fuera de México resultaron relati-
vamente muy perdedoras. A pesar
de errores graves ~como la cance-
lacién del Nuevo Aeropuerto de
la Ciudad de México (NAICM), la
politica de “abrazos, no balazos™,
la escasez de medicinas en hospi-
tales ptiblicos, la desaparicién de
instancias infantiles y el manejo
de la pandemia de Covid-19—, la
conduccidn fiscalmente austera,
asi como el respeto al régimen
cambiario vy a la autonomia tanto
del Banco de México, como del
INEGI, permiti6 a México transitar
el sexenio manteniendo el “Grado
de Inversién”, un tipo de cambio
resiliente y tasas de interés bajas.

El talentoso y creativo grupo

de técnicos en la Secretaria de
Hacienda y Crédito Ptiblico con el
que el Presidente se hizo acompa-
far pudo llevar a cabo la intrin-
cadisima labor de plasmar los
suenos del presidente, sin que esto
causara depreciaciones cambia-
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rias abruptas, quiebras de bancos
y destruccién de los mercados
financieros locales (“México no
perderd el ‘grado de inversion™, 5
de marzo, 2019). La asignacién
de recursos a proyectos cuyos
beneficios econdmicos y sociales
no sobrepasaban los costos, ni es-
taban acordes a los senalamientos
técnicos, permitieron la construc-
cién del Aeropuerto Internacional
Felipe Angeles (AIFA), el Tren
Maya y la refineria de Dos Bocas,
asf como la instrumentacion de
numerosos programas sociales,
solo pudo ser posible gracias al
buen manejo de las variables ma-
croeconOmicas, asf como al doble
discurso, en el que el Presidente le
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hablaba a sus bases en la conferen-
cia matutina y por otro lado, el dia-
logo entre miembros del gabinete
y miembros del sector privado
y participantes de los mercados
financieros globales.

¢ Qué esta pasando hoy?
¢Estamos viviendo un déja vu de
2018? No creo. En mi opinion,
esto es diferente. La situacion es
mucho peor en el muy corto plazo,
aunque hay visos de que puede ser
mejor tan pronto tome posesion
Claudia Sheinbaum. Lo que
comenté la semana pasada en este
mismo espacio es que los partici-
pantes de los mercados financie-
ros internacionales no temen que
Claudia Sheinbaum haya ganado
las elecciones presidenciales,
maxime que desde la campana
anuncié que el actual secretario de
Hacienda, Rogelio Ramirez de la
Oy su equipo, se quedarfan en su
administracion (“Eleccion: ;Qué
le preocupa a los mercados?”, 4
de junio). Lo que los “asustd” fue
la mayoria calificada en ambas
camaras y sobre todo el mes que
tiene el presidente Lépez Obrador
entre el 1 de septiembre —que ini-
cian operaciones los legisladores-,
y el 1 de octubre —que toma po-
sesion Claudia Sheinbaum como
presidente—, para poder aprobar
las reformas que guste.

La mayoria de las reformas
que el presidente Lépez Obrador
envid a los legisladores el pasado
5 de febrero tienen un potencial
tan negativo y hasta ahora tenfan
una probabilidad de ser aproba-
das practicamente nula, que los
participantes de los mercados
calificaron las iniciativas como



mera retdrica politicay no les
pusieron mucha atencién. Una de
las que mas llama la atencidn es

la iniciativa constitucional para
modificar el sistema con el que

se nombran a los ministros de la
Suprema Corte, reemplazando

el riguroso protocolo que lleva a
cabo el Senado —-apoyado porel
Articulo 96 de nuestra Constitu-
cién-, por un sistema de eleccién
popular. Puede “sonar” muy bien
que ahora el pueblo elija a sus
ministros. Sin embargo, lo que
provoca directamente es minar la
divisioén de poderes de nuestro pais
al suplantar la racionalidad con la
que pueden actuar los ministros
con base a derecho, por aspectos
meramente politicos. Adicional-
mente esto deja desamparadaala
poblacién que acttia en el marco
de laley cuando el Ejecutivo actia
en su contra, al ya no encontrar
proteccién en un Poder Judicial
autdénomo. Las empresas del sector
privado invierten sabiendo que
dicha proteccion les va a permitir
tener certeza juridica o en otras
palabras, que no les cambien las
reglas del juego a medio partido.
Esto puede tener un impacto muy
negativo para que México pueda

o no continuar beneficidndose

del nearshoring (“Nearshoring’en
México, una realidad”, 29 de no-
viembre, 2022). Si bien la reforma
judicial es una de las que pueden
tener un mayor impacto negativo,
hay otras que tampoco son amiga-
bles con los mercados. La iniciativa
que propone eliminar a varios
organismos auténomos como el
Instituto Federal de Telecomunica-
ciones (Ifetel), en donde automa-
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ticamente México estarfaen falta
con el T-MEC (Tratado México,
Estados Unidos y Canada).

Algo muy grave fue que el
Presidente haya roto el doble
discurso el viernes pasado en su
conferencia matutina. Le hablé al
sector privado y a los participan-
tes de los mercados financieros.
Comento que sabe que la reforma
judicial es de la mas delicadas para
los mercados e inclusive lanzé una
frase lapidaria “La justicia estd por
arriba de los mercados”. Si bien
eso estd bien en principio, su uso
fue para dar poca importancia a
los mercados. El apoyo absoluto
a estas reformas, asi como la
aprobacion de éstas puede echar
a perder los logros del sexenio
del presidente, haciendo que su
administracion termine con una
depreciacion abrupta y significa-
tiva del peso —entre otras conse-
cuencias-, y fraguando un inicio
muy complicado para la siguiente
administracion. Por el momento
observo mucha complacencia de
los mercados, apuntalada por las
altas tasas de interés que proba-
blemente cueste trabajo bajar a
Banxico, asi como por el pragma-
tismo pasado del presidente o que
la primer mandataria Sheinbaum
no lasinstrumente, a pesar de
haber sido aprobadas.
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