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Inversionistas, atentos a
reformas de 4T: Moody’s

Iniciativas. Expertos dicen que, aun cuando puedan presentarse modificaciones, la
cercania con EU no dejard que los capitales se vayan; ayuda continuidad en Hacienda

FERNANDA MURILLO ¥ YESHUA
ORDAZ] COMY ¥ S4NTIAGD DE CHILE
Ante posibles reformas estruc-
turales en México, los inversio-
nistas se mantendrin atentos a
los posibles cambios que pudie-
ran darse, principalmente los
que apuestan por la relocaliza-
cidn de cadenas productivas, fe-
némeno conocido como nears-
horing, explicd Renzo Merino,
vicepresidente y analista senior
deMoody's

Explicd a MILENIO que aun
cuando pueda haber modifica-
ciones, la eercania con Estados
Unidos no dejard que estos capi-
tales se vayan, sino todo lo con-
trario, si llegardn.

“Meéxico se va a beneficiar al
ser vecino de un mercado ten
grande como Estados Unidos,

Entonces, de algunauotraforma
¢l proceso de nearshoring pro-
bablemente se va adar. Lo que si
puede ocurrir es que los benefi-
cioa sevean limitados”™, expuso,
Destacd que el movimientode
los mereados, asi como el desli-
zamiento del peso frente al di-
lar, son una sefial para la agencia
calificadora de que hay temor a
la mayoriade Morenaen el Con-
greso, misma que puede hacer
cambios importantes al marco
institucional del pais, lo que no
da certidumbre actualmente a

los inversionistas hasta que se
den los cambios,

Hosanet: Barrios, fundado-
radel grupo Voz Expertay Con-
sultora independiente del sec-
tor energético, apunto que ante
el cambio de reglas que se viene,

€30 N0 permitira avanzar con al-
gunos proyectos de inversion de
empresas extranjeras en la na-
citin hasta que haya reglas claras,

César Cuervo, director de in-
versiones en Sura Investments,
expusogque las posibles reformas,
propuestas porel Presidente An-
drits Manuel Lipez Obrador, 1i-
mitarin lavelocidad en las deci-
sionesdelosinversionistas,

Pero si destacd que las pro-
puestas sobre modificar a la
Guardia Nacional y el Consejo
Electoral son las que “mas ruido
le hacen a un inversionistano la-
tincamericano”,

*“Eso puede entenderse como
un cambio en las reglas de jue-
go importante, Obviamente esta
del:rkr:lpmpdmmd& una lucha
miis frontal contralos carteles, y
obviamente puede tener benefi-
cios de corto plazoencuantoaor-
den piiblico”, agregd.
Transicién “més suave”
Respectoala continuidad de Bo-
gelio Ramirez de la 0 como secre-
tario de Hacienday Crédito M-
blico, Renzo Merino, de Moody's,
sefiald que esto ayudard a gue
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la transicion de gobierno en-
tre Claudia Sheinbaum y Lopez
Obrador sea “mids suave”,

“Aveces, cuando hay cambios
de administraciin federal, lo que
sl puede oeurrir es que Legue un
nuevo griupo de funcionarios que
tienen que aprender como se eje-
cutala politica fiscal yentenderla
realidad del pais, En este caso se
podrialimitar eso”, explicd.

Sin embargo, el analista resal-
thquehay termas quevan mas alld
de lo que puede controlar la Se-
cretaria de Hacienda, que gene-
ran incertidumbre sobre la tran-
sicionde gobierno,

Al respecto, César Cuervo de
Sura Investments expuiso giie en
eso ayudard también la depen-
dencia econdmica con Estados
Unidns, pueseso hara que losdis-
cursos mucho mids agresivos del
gobierno durante el sexenio se
vayan moderando,

“El pais tiene un incentivo pa-
ranoalterar de fondo su relacion
con Estados Unidos ¥ eso hace
que i hay reformas demasiado

radicales tengan una probabi-
lidad un poco méds baja de pasar
queen el resto”, sefiald enun did-
logo con medios, s

Dependencia eco-
normica con Esta-
dos Unidos limitara
discursos radicales
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Renzo Merino, vicepresidente y analista seniorde 1a calificadora. TUANCARLOS BAUTISTA



