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Posible
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lareforma
llevaal
dolaralos
20 pesos

Se ubica el tipo de cambio en su mayor
nivel desde octubre del 2022

VALERIA LOPEZ
viopez@eifinanciero.com.mx

La moneda mexicana rebasé ayer
las 20 unidades, por primera vez
desde octubre del 2022, afectada
por la preocupacién de los partici-
pantes sobre los avances en el pro-
ceso de aprobaciénde lareformaal
Poder Judicial.

De acuerdo con el Bancode Mé-
xico, el tipode cambio cerré ayeren
20.0911 pesos, lo que representd
una depreciacién de 0.99 por cien-
to. En bancos el tipo de cambio se
vendié en 20.56 pesos, 18 centavos
mds que en la jornada previa. En
operaciones electrénicas después
delcierre, el tipode cambio se man-
teniaalalzay cotizabaen 20.12 uni-
dades, de acuerdo con BLOOMBERG.

Ayer por la noche se discutfa la
reforma en el pleno del Senado en
la sede alterna, luego de que gru-
posde manifestantes consiguieron
irrumpir en las instalaciones del
recinto legislativo. La posibilidad
de su aprobacién aumento tras el
voto a favor del senador de Accién
Nacional, Miguel Angel Yunes,

Gabriel Casillas, economis-
ta en jefe para Latinoamérica de
Barclays, senalé a EL FINANCIERO
BLOOMBERG que, si bien una par-
te de la depreciacién del tipo de
cambio ha estado relacionada con
la volatilidad internacional y la
preocupacion de que la economia
americana pudiera desacelerarse,
o caer en una recesion, mas de un
60 o 70 por ciento podria ser res-
puesta ala agenda de reformasdel
presidente Lépez Obrador.

“Sielpesonose haelevadohas-
ta las 21 o 22 unidades, mucho es
porque hay optimismode una gran
cantidad de inversionistas por la
nueva administracién, pero defi-
nitivamente existe pesimismo con
estasreformas, aunque unabuena
parte yaesta descontada por el mer-
cado”, abundé.

Janneth Quiroz, directora de
andlisis econémico y cambiario
en Monex, precis6 que, sibien es
complicado aislar todoslos efectos
que pudieranestarafectandolaco-
tizaciéndel tipo de cambio, debido
aque es unavariable muy sensible
ante cualquier tipo de noticias, los
eventos mdsrecientes e importan-
tes tienen que ver claramente con
la incertidumbre suscitada por el
procesode aprobaciéndelareforma
al Poder Judicial, la cual ha cau-

sado mucho nerviosismo entre los
inversionistas.

“Envarias sesiones hemos visto
que el pesomexicano ha finalizado
como la divisa emergente mas de-
preciada, y eso, loque nos muestra
esque ademas de los riesgos sistémi-
cos, existen eventos idiosincraticos
que estan teniendo unimpactoim-
portante sobre la cotizacién”, dijo.
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SEGUIRAN PRESIONES

Diferentes analistas coinciden en
que las presiones al alza para la
divisa mexicana se mantendrdn
durante los préximos meses.

Jorge Gordillo, director de anali-
sisecon6mico ybursatil de CIBanco,
considerd que los retrocesos en la
cotizacién de la moneda podrian
extenderse en estos dos o tres me-
ses, yavizoré queelrangoenel que
podriaestar fluctuandoseriaentre
los 19.70y 21 pesos por ddlar.

Noobstante, indicé que, “me pa-
rece que este temadel tipodecam-
biotodaviaestemporal, la pregunta
ahoraeshastadéndevaallegar, y
sivuelve a bajarquizdyanolovea-
mos cercade las 17 unidades, pero
considero que los niveles actuales
son los mas malos del momentoy
van a mejorar para principios del
siguiente ano”.

Banco Base estima que la refor-
ma podria tener un costode 1.9 por
ciento en el PIB de México por el
aplazamiento temporal oindefinido
de nuevas inversiones que planea-
ban llegar al pais en los proximos
anos, y porla eventual disminucion
en la reinversién de utilidades de
empresas extranjeras.

|— FOCOS

Escenarios. Para Banco 8ase s
aprobacion de la reforma podria
llevar ala economiaa una rece-
sionafinalesdel 2024 y luego a
un severo estancamiento,

Intercambio.tsto Glumo
dependera deldesempenodel
COmeIcio intemacional, puesto
que EU y Canada, han mostrado
su preocupacion por ia reforma.

Sinretorno. Los analistas des-
cartan que el ddlar recupere los
niveles de las 17 unidades, y por
el contrario, han revisado al alza
SUS proyecciones.

FUERTE IMPACTO

70%

18.4%

DE LA DEPRECIACION

Del peso se debe a la agenda de
reformas del presidente Lopez
Obrador, estimé Barclays.

OTROS FACTORES
Eduardo Caballero, analista de Sig-
num Research, destacé que silos di-
ferencialesdetasas de interésentre
Méxicoy Estados Unidos todavia se
mantienen elevados haciael cierre
deesteanoydurantelamayor parte
de 2025, también reforzarialavuel-
taanivelesinferiores alosactuales.
No obstante, advirtié que si se
siguen observando salidas en la
inversién de cartera, asi comouna
debilidad en la inversién directa,
como consecuencia de la incerti-
dumbre asociada a las reformas,
entonces es posible que el tipo de
cambio se mantenga en los niveles
que estamos observando.
Adicionalmente, parte de la
atencién de los mercados estd pues-

Venden el riesgo

DE PERDIDA

Acumula el peso, desde que se
realizaron las elecciones en el
pais, a la fecha.

ta enel primer debate presidencial
entre Donald Trump y Kamala Ha-
rris. En este sentido, Caballero de-
tallé que la eleccién presidencial
en Estados Unidos, todavia puede
seguir empujando a la divisa local
alalza.

“Enrealidad, lomésprobablees
que el tipo de cambio siga presio-
nado temporalmente, pero que se
estabilice hacia finales del afio en
niveles mas moderados”, senald
Caballero.

Deacuerdo con analistas de Ban-
co Base, otros factores que hande-
bilitado ala moneda mexicana son
el fortalecimiento del yen japonés,
lacaidaenlos preciosdel petrdleo,
asi como el avance de la divisa es-
tadounidense.

La expectativa de que la reforma judicial sea aprobada renovo las presiones
sobre el cambio, que superd las 20 unidades; desde su nivel minimo previo
a las elecciones la moneda nacional perdid mas de 20%

Délar interbancario
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