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Entrevista. Contemplar la posibilidad de ajustes a la baja
en la tasa de referencia no significa un cambio de prioridades

Elalzade lainflacion noes un tema
de preocupacion para el Banco de
México y se espera que éstaregrese
a st tendencia bajista para seguirel
proceso desinflacionario, afirmo
Victoria Rodriguez.

La gobernadoradel banco central
dijoenentrevista que lacoyuntura
actual refleja una inflacion subya-
cente con trayectoria descendente;
sinembargo, lanosubyacente se ha
incrementado de manera visible
ante el alza de frutas y verduras por

*... es previsible que la inflacion general
comience a estabilizarse v que retome

su tendencia a la baja v es por esto que
ajustamos ligeramente nuestros pronosticos™

VICTORIA RODRIGUEZ / Gobernad

factores climaticos, pero esto seria
una presion temporal.

Destaco que contemplar la po-
sibilidad de ajustes a la baja en la

ira del Ban de Meéxice

tasa de referencia no significa que
hayan cambiado las prioridades o
la postura de la Junta de Gobierno.
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El alza en precios no es un tema que preocupe al Banco de México: Rodriguez Ceja

ENRIQUE QUINTANA

economia@elfinanclero.com.mx

Elincremento que ha registrado
lainflacién no es un tema de preo-
cupacion para el Banco de México
(Banxico). Por el contrario, se es-
pera que regrese a su tendencia a
labaja y contintie el proceso desin-
flacionario del pais, afirmé Victoria
Rodriguez Ceja, gobernadora del
organismo monetario.

En entrevista con EL FINANCIE-
RO, explicd que la coyuntura actual
refleja una inflacién subyacente
con trayectoria descendente; sin
embargo, la no subyacente se ha
incrementado de manera visible
ante el aumento de precios en las
frutas y verduras por factores cli-
maticos, pero esto seria una presion
temporal.

"Estos choques de oferta, comoel
que estamos observando, tiendena
revertirse relativamente rapido, por
lo que los efectos sobre lainflacion
no son duraderos. Por lo tanto, es
previsible que la inflacién gene-
ral comience a estabilizarse y que
retome su tendencia a la baja y es
porestoque ajustamos ligeramente
nuestros pronosticos de la inflacion
general enelcorto plazo”, refirid la
funcionaria.

ElIndice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) cerr6 enero
en 4.88 por ciento y acumuld tres
meses de alzas consecutivas, y se
ubicé en sumayor nivel desde junio
de 2023. Esta aceleracién se debio
al incremento del componente no
subyacente, ya que pasé de 3.39 por
cientovistoendiciembre, a5.24 por
ciento en enero.

Recortes. La posibilidad de ajustes en la tasa no sigr

Estos choques
de oferta tienden
arevertirse
relativamente
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“Cada banco
central toma
sus decisiones
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condiciones

en su pais”
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en la postura del banco central

“En marzo de
2023 decidimos
concluir el ciclo
alcistaen el
nivel de 11.25 por
ciento”
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Adetalle, los productos agrope-
cuariosreportaron unainflacionde
9.75 por ciento anual, luego de que
las frutas y verduras repuntaron
21.78 por ciento, sumayor aumento
desde agosto del 2017.

"Independientemente de este
repunte que estamos viendo en la
inflacién debido al componente
no subyacente que es voldtil, noes
cualitativamente distinto con lo que
estdbamos viendo a finales del afio

pasado”, remarcd la gobernadora
del banco central. Con esto, Banxico
mantiene su vision de que la infla-
cién regresard ala meta de 3.0 por
ciento en el segundo trimestre de
2025.

NACIONAL

En el comunicado de la mas re-
ciente decision de politica moneta-
ria, el banco central ajusté al alza
sus expectativas para el indicador
de los primeros tres trimestres del
ano; mientras que para la subya-
cente solo fue para el periodo ene-
ro-marzo.

RECORTES A LA VISTA

Incluso, tal es el avance del proce-
so desinflacionario en el pais que
la Junta de Gobierno evaluard en
proximas reuniones, con base en
lainformacién disponible, la posi-
bilidad de bajarla tasa de interés de
referencia. Esto sucederia luego de
terminar su ciclo alcista en marzo
de 2023, declaré Rodriguez Ceja.

"Contemplar ahora la posibili-
dad de ajustes a la baja en nuestra
tasa de referencia no significa que
hayan cambiado las prioridades o
la postura de laJJunta de Gobierno.
En realidad es un reflejo de que el
episodio inflacionario ha ido evo-
lucionando y que la situacion en la
que nos encontramos ahora es muy
distinta a la que vivimos en 2022,
incluso en los primeros meses de
2023"

Rodriguez Ceja subrayo que a
lo largo del episodio inflacionario
han refrendado su mandato de es-
tabilidad de precios a través de sus
acciones y comunicacion.

"Mds que etiquetar la postura de
la Junta de Gobierno yo diria que
ésta ha sido, en todo momento, un
compromiso con la consecuciénde
sumandato’, indico.

DECISIONES DE LA FED
En este proceso de evaluar unare-
duccién enlatasadeinterés, el Ban-

. code México tomara su decision con
> base en diversos factores y en los
< datos, entre ellos las acciones de la

Reserva Federal de Estados Unidos
(Fed), aunque esto no lo convierte
enun elemento determinante.

La gobernadora del banco cen-
tral reconoci6 que sibien estardn al
pendiente de la decision que tome
la Fed en marzo, y en general los
mensajes que transmita esta insti-
tucion, cada organismo monetario
toma en cuenta factores de su pafs
para sus acciones.

Unejemplo de esto es que Banxi-
co comenz6 su ciclo alcista ante el
avance de la inflacién en junio de
2021 y la Fed hizo lo mismo hasta
marzo de 2022.

"Nosotros no seguimos la me-
canicadelaFed..., cadainstitucion
toma en cuenta todos los factores
internos, externos que pudierainci-
dirensupanoramayes porestoque
tenemos diferencia entre los ciclos
monetarios de los paises”, concluyé
labanquera central.



