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2024 posibilidades y riesgos

ORLANDO DELGADO SELLEY

| dato del PIB en 2023 es

muy bueno. Crecimos 3.1

por ciento, cuando todas las

previsiones sostenian que

seria un poco mas de uno por
ciento. El pesimismo de los analistas se
sostenia en que su prondéstico sobre la
economia estadunidense era que habria
una ligera recesion que nos impactaria.
Por otra parte, el modelo para la econo-
mia mexicana que usan para pronosti-
car no mide adecuadamente el impacto
del gasto social y de las remesas recibi-
das. De modo que la estimacién quedé
muy rebasada por la manera en la que
nuestra economia administro el incre-
mento de la demanda.

Para este 2024, las previsiones de

los principales analistas se ubican en
promedio en 2.4 por ciento. La mayor
estimacion es la que recién publicé el
Fondo Monetario Internacional (FMI)
que sefialo un crecimiento del PIB de
2.7 y la mas baja es la de Monex que
sostiene 2.1 por ciento. El gobierno de
la 4T, en los Criterios Generales de Poli-
tica Econémica para 2024, plante6 que
creceriamos 2.6 por ciento. Parece en
consecuencia que el resultado probable

se acercard a lo planteado por el gobier-
no federal. Para que esto se consiga,

el comportamiento de variables clave
tiene que mantenerse en linea con la
prevision

La primera es la demanda agregada.
No hay duda de que la politica social
se mantendra y que los receptores de
recursos gubernamentales derivados
de los distintos programas recibiran
las transferencias. Las remesas que
mes a mes establecen una nueva marca
seguiran llegando, va que la economia
estadunidense parece haber superado
el riesgo de una recesion y la politica
social de Biden, en un afo electoral, se
sostendra. La inversion tanto ptiblica
como privada seguird creciendo. Del la-
do de la inversion publica, el PEF 2024
aprobado destina recursos importantes
para concluir los proyectos emblemati-
cos de esta administracion.

Del lado de la inversion privada hay
previsiones de que el nearshoring segui-
rd creciendo y que su dinamismo asegu-
ra un buen desempeio para la industria
establecida en México. Sin embargo,
hay un importante riesgo que poco se
advierte. El nearshoring aprovecha las
medidas estadunidenses contra China,
de modo que a empresas antes ubicadas
en Asia se han relocalizado en México.



Lo que se pierde de vista es que, como
lo ha sefialado Enrique Dussel Peters
(ver Reforma, Negocios, p. 5, 31/1/24),
México ha aceptado cuidar la seguridad
estratégica de Estados Unidos.

China es actualmente el segundo
socio comercial de México ya que expli-
ca mas de 10 por ciento del comercio
exterior mexicano (20 por ciento de
sus importaciones y 2 por ciento de sus
exportaciones). Pero mas importante
aun, es que las empresas chinas son los
inversionistas extranjeros con mayor
crecimiento. Hasta ahora parecia que
el conflicto sinoestadunidense era un
regalo para nuestra economia. No lo es.
La secretaria del Tesoro, Janet Yellen,
en su visita a México el mes pasado ad-
virtié que confia en los paises amigos,
entre ellos por supuesto México, para
que se aseguren que las inversiones chi-
nas cumplan con los criterios de segu-
ridad establecidos por Estados Unidos.
En el Memoriandum de Intencién entre
Estados Unidos y México se acepta que
el trabajo técnico para “privilegiar la
seguridad nacional” le corresponde a la
Secretaria de Hacienda.

De modo que el nearshoring se con-
vertird en security shoring, lo que im-
plica que México cuidara los intereses
de seguridad nacional estadunidenses
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contra China. El asunto es politicamen-
te relevante: este gobierno de izquier-
das ha aceptado hacer el trabajo que
demandan los intereses estadunidenses
que, por supuesto, difieren de los mexi-
canos. Se podra argumentar que no
tenemos margen de maniobra, pero es
evidente que el asunto es trascendente
y que su aceptacién no puede, ni debe,
ser responsabilidad de Hacienda. Se
requiere que el Senado y la Cdmara de
Diputados discutan este entendimiento
con el gobierno estadunidense y acuer-
den lo que corresponda.

Ademads, es necesario que las candi-
datas se hagan cargo de que este asunto
requiere un posicionamiento claro de
su parte. No se trata simplemente de
que muestre que conoce las implicacio-
nes del tema. Es indispensable que el
grupo a cargo de los asuntos economi-
cos en las campanas entienda que aqui
se juega mucho. El riesgo de un dete-
rioro de la relacion sinoestadunidense,
derivado de un hecho econémico,
afectard a México por su aceptacién de
que la seguridad estadunidense en rela-
cion con las empresas chinas también
debemos cuidarla nosotros. ;En verdad
el segundo piso de la 4T debera atender
prioridades estadunidenses?
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