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LaFed,sin
prisapor
recortar
lastasas
enkEU

Reunién. Mensaje y comentarios de una
retorica aun restrictiva del banco central

Pese a que la Fed habria completa-
do todos los aumentos de tasas de
interés, eso no significa que inicia-
rd con los recortes, afirmé Jerome
Powell, presidente de la Reserva
Federal de EU.

Destacd que esperarda tener ma-
yor confianza y buenos datos para
asegurar que la inflacién va en el
camino correcto, loque darfalugar
arecortesclave.

Ayer, el Comité Federal de Mer-
cado Abiertode laFed dejé sincam-
bios la tasa, en un rango de entre
5.25y5.50 por ciento, su nivel mas
altoen 23 anos. Lasapuestasapun-
tan a mayo o junio para el primer
recorte en EU.—A. Moscosa / PAG. 4

*... NO Creo que

sca probable que ¢l
Comite alcance un
nivel de confianza
para ¢l momento de
la reunion de marzo”

JEROME
POWELL
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SIN CAMBIOS EN POLITICA MONETARIA DE EU

ReservaFederal

alargalaespera
pararecortesa
tasasdeinterés

Antes de los ajustes se debe tener mas confianza en gue Ia
inflacion va en el camino correcto, dijo el presidente de la Fed

»
ALEJANDRO MOSCOSA

mmascosa@elfinancieno. com.mx

El Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC) de la Reserva Fe-
deral dejé sin cambios la tasa de
interés y el presidente del banco
central, Jerome Powell, dijo que
esperan tener mayor confianza para
asegurar que la inflacidn va en el
camino correcto, lo que darfalugar
arecortesalatasa de interés clave,

Esta fue la cuarta reunidnen la
queelbancocentral dejéenunran-
godeentre 5.25y5.50 porcientola
tasa de referencia, su nivel mas alto
en 23 afios, en momentosen que la
inflacidn cede paulatinamente, ya
que en diciembre se ubicd en 2.6
porciento anual yla subyacenteen
2.9 por ciento, segiin el indice de
precios de consumo personal (PCE).

“Esperamos conseguir una ma-
yor confianza. Buscamos una mayor
confianza enque lainflacion se estd
moviendo de manera sostenible

hasta el 2 por ciento”, dijo Powell
enconferencia. Senald que, sibien
la inflacidn se ha moderadoen los
tltimos seis meses, la respuestaalos
futuros movimientos dependeradel
desarrollo de los datos entrantes,
la evolucidn de las perspectivas v
el equilibrio de riesgos.

LaFed considerd que los riesgos
paralograr susobjetivos de empleo
e inflacidn se estdn equilibrando
mejor y aungue las perspectivas
econdmicas son inciertas estin
atentos alos cambios enla inflacidn.

Ademas, recaled que el Comité
estd preparado para ajustar la pos-
turade politicamonetariasisurgen
riesgos que puedan impedirel logro
de los objetivos y que tendrdn en
cuenta las condiciones del mercado
laboral, presiones inflacionarias,
expectativas de inflacidn y los acon-
tecimientos financieros e interna-
cionales.

Powell también precisd que la
Reserva Federal probablemente
haya completado todos los aumen-
tos de tasas de interés, pero esono
significa que inicien los recortesde
manera inmediata.

“Creemos que nuestra tasa de
politica probablemente esté en su

punto maximo para este ciclo de
ajuste y silaeconomia evolucionaen
términos generales como se espe-
ra, probablemente serd apropiado
comenzar a reducirla moderacidn
politica en algiin momento de este
afio”, dijo el funcionario.

PRIMER RECORTE

Paraeste afio se esperaque inicien
los recortes ala tasa clave y desde
la Fed prevén que sean tres movi-
mientos a la baja, con un total de
75 puntos base, con lo que la tasa
llegaria a unrango de 4.50 a 4.75
porciento. Sinembargo, el mercado
no descarta que sean seis ajustes,
de 25 puntos base cada uno, con un
total de 150 puntos base, segiinel
seguimientodel Chicago Mercanti-
le Exchange (CME), v elinicio seria
hasta mayo.

Ian Shepherdson, economistaen
jefede Pantheon Macroeconomics,
plantedquela puertaestd abiertaa
recortes tan pronto Como en marzo,
peronoserd una sorpresa siocurre
hasta mayo. “Un argumento clave
para el retraso es que la reunidn
de mayo se produce después de la
publicacidn del indice de costos la-
borales del primer trimestre, que
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algunos de los miembros mas agre-
sivos podrian insistir en ver antes
de apretar el gatillo”, dijo.

Jay H. Bryson, economista en
jefe de Wells Fargo, indicd que no
estanconvencidosdeque todavia se
denlas condiciones para induciral
Comité arecortar la tasa en marzo
v que el inicio serfa en mayo. “El
FOMC recibira tres cifras mas de
la inflacidén PCE desde ahora hasta
el1de mayo..., el Comité confiard
enque dentro de tres meses lain-
flacidn volverd al 2 por clento de
forma sostenida”

El economista en jefe de Ve por
Mis, Alejandro Saldafia, nodescar-
tdqueel primer recorte sea en junio
v “la guia presentada hoy es mas
flexible a lo visto anteriormente”
v que con la resiliencia de la eco-
nomia “podria traducirse en una
lenta desaceleracidn en los precios;
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prevemos queiin primer recorte en
las tasas de interés se conerete hasta
mayoo, con mds certeza, en junio”,

ATERRIZAJE SUAVE
Otrode loselementos que evaliia el
mercadoesla posibilidad de lograr
un aterrizaje suave, y que los ajustes
detasas no provoquen una recesidn.
“Hay mucho camino por recorrer
antes de decir que se halogrado un
aterrizaje suave”, dijo Powell.

“La fortaleza de la economia
v el mercado laboral dificultan la
calibracidn de la Reserva Federal,
aundque lainflacidn se estd acercan-
do alameta, pero sise calibra mal
v se realizan recortes prematuros
esto puede provocar un repunte en
la inflacidn”, dijo a EL FINANCIERO
BLoOMEERG el economista en jefe
de Valmex, Victor Ceja.
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r FOCOS

Enlamira. & considerar cual-
quier ajuste a la tasa de fondos
federalkes, el Comité evaluara
cuidadosaments los datos
entrantes, la evalucion de [as
perspectivas y el equilibrio de
riescyos, sefiald la Fed.

Acalibrar. Las evaluacionss
tendran en cuentainforma-
cidin sobre las condiciones del
mercado [aboral, presiones
inflacionarias y expectativas de
inflacicin, y acontecimisntos
financierns e internacionales.

Ajustes en el horizonte

El mercado ve con mayor claridad que se recorte la tasa en la reunion de
rmaye; 2l 95 por ciento estima que se ubigque por debajo de su nivel actual.
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