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P ara medir la confianza de los agentes eco-

némicos hay varios indicadores. El indi-

cador mas seguido para hablarde confian-
za es el que mide laopinion de los consumidores.
Mediante 15 preguntas, el Inegi pregunta alosen-
cuestados como consideran su situacion econo-
mica presentey futura, la del pais y la posibilidad
que tienen de adquirir bienes duraderos. La me-
dicién mds reciente, el indicador de febrero, fue
471 puntos, debajodesumaximo histdrico, alcan-
zado en febrerode 2019 —47.8 puntos— pero en-
tre las mejores lecturas que se han tenido en los
ultimos 20 anos.

Otros indicadores de confianza utilizados, como
el Indicador de Confianza Empresarial y el Global
de Opinién Empresarial de Confianza, muestran,
una vez mas, la opinion de directivos de empresas
de multiples sectores. Estos indicadores no se en-
cuentran en maximos histéricos pero sf estan —y
han estado durante los ultimos meses— por arriba
del umbral de referencia de 50 puntos.

Esos indicadores preguntan lo que los agentes
opinan. Les preguntan su opinion del pais, de la
situacion econdmica, dela probabilidad que le asig-
nan a hacer un gasto o una inversion. Son indica-
dores valiosos, sin duda, pero hay unindicador que
no pregunta opiniones. Simplemente mide lo que
sucede. No pregunta expectativas de crecimientoni
la posibilidad de que algo pase, solo presenta los
datos. Se trata de la inversion.

4 ELUNIVERSAL 18

12/03/2024

La Inversion Fija Bruta mide el cambioenla ac-
tividad de la industria de la construcciony en ma-
quinaria y equipo mes a mes. El indicador se pu-
blica con cierto rezago, apenas se publico el dato
correspondiente a diciembre de 2023, y si bien, no
mostrd crecimiento frente al dato de noviembre ni
estd en su maximo histérico, se encuentra en ni-
veles significativamente altos.

Suponiendo que la dfra estd bien calculada y que
refleja con precision la dindmica de los recursos pu-
blicos y privados destinados aeste fin, entre diciembre
de 2018, el inicio de la administracion de Lopez Obra-
dor, hasta el dltimo dato de 2023, la inversion fija bruta
muestra un crecimiento acumulado de 20%. En los
sexenios anteriores —de Fox, Calderdn y Pefia—, el
crecimiento acumulado fue 17%, 19% y -2%, respec-
tivamente. Sin embargo, el gobierno actual comenzo
antes de su fecha formal de inicio, con la cancelacion
del aeropuerto que desencadend una caida en la in-
version durante el resto de 2018 y que se precipité en
2020 con el covid. Tomando en cuenta eso, la inver-
sion habria crecido 4% con Pefia y 13% con AMLO.

Si bien este indice no pregunta a nadie su opi-
nion, la inversién —en su componente privado—
refleja las expectativas de ver un rendimiento sobre
los recursos destinados. Se suele decir que en un
pais con el nivel de desarrollo que tiene México la
inversion —en su totalidad— deberia de equivaler
a 25% del PIB. Ya estamos ahi.

Los datos de inversion son —de ser correctos—
positivos y no deberfamos de evaluar al pais tini-
camente a través de ellos. El retroceso es notable
en dreas como la salud publica, la educacion y la
seguridad. Las reformas propuestas por el presi-
dente a inicios de febrero se discuten desde su
perspectiva econdmica y el costo fiscal que impli-
carfan. Pero no va por ahi. El deterioro es demo-
cratico. Podria serlo atiin mas. @
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