Adios al ciclo de
recortes de Banxico

a mayoria de los analistas
L encuestados por Citiba-

namex el 5 de junio, justo
hace una semana, anticipé una
reduccién en la tasa de referen-
cia del Banco de México en su
decision de este mes.

El consenso proyectaba
una baja de 25 puntos base en
el anuncio del préximo 27 de
junio parareducir latasade 11 a
10.75 por ciento.

Asf lo anticiparon 20 de los
33 analistas encuestados por
Citibanamex la semana pasada.

Las expectativas sobre
la trayectoria de la tasa de
referencia de Banxico han
venido cambiando y ahora
algunos analistas no incorporan
movimiento alguno este mes.

En un entorno mas com-
plejo, dominado por el ruido
politico y la incertidumbre
cambiaria, el banco de inver-
sion Barclays considera que el
banco central mexicano ya no
podré reducir su tasa de referen-
cia este ano.

Por su parte, el equipo de
andlisis econdémico de Banorte
senald que “bajo la coyuntura
actual, ya no esperamos un
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recorte de 25 puntos base en
junio™

“Ademas, creemos que se
extenderd el actuar gradual alo
que resta del afo, ahora espe-
rando la tasa en 10.50 por ciento
al cierre de diciembre (contra un
previo de 10 por ciento) consi-
derando recortes de 25 puntos
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base en septiembre y diciem-
bre”, abundé.

Este cambio de expectativas
se produjo después de que el
peso mexicano se vio afec-
tado por los resultados
de las elecciones para el
Congreso federal, que dana
Morena y sus partidos aliados la
mayoria calificada —dos tercios
de los asientos- en la Cdmara
de Diputados y casi la mayoria
calificada en el Senado.

Ademas del incremento en
la volatilidad cambiaria, el peso
amplificé su depreciacién
frente al délar estadounidense
en los iltimos dias al pre-
sentarse un episodio de elevada
aversion al riesgo sobre México.

La cotizacién del peso mexi-
cano frente al délar se disparéd
desde la primera sesién poste-
rior a la jornada electoral del 2
de junio.

La moneda nacional acumula
una depreciacion de casi 9
por ciento en las tltimas siete
sesiones, influida principalmente
por el resultado de las elecciones
al Congreso, que favorecen am-
pliamente a la coalicién encabe-
zada por Morena.

“... la perspectiva de una pausa es adecuada
para la reunion de este mes, por lo que
dificilmente el banco central mexicano
realizara un ajuste adicional a la tasa™



El peso es la moneda de
peor desempeiio frente al
délar en lo que va del periodo
poselectoral. En especifico,
entre las 151 divisas a las que da
seguimiento Bloomberg.

La composicién que tendrdn
las cAmaras a partir de septiem-
bre con el inicio de la nueva le-
gislatura allana el camino para
la aprobacién de reformas
constitucionales percibi-
das como ‘poco amigables’
para los mercados, particular-
mente la del Poder Judicial.

En un andlisis reciente,
Citibanamex advirtié que los
mercados financieros siguen
reaccionando negativamente al
aumento del riesgo politico.

“De aprobarse, esas reformas
conducirian al pais por
una senda de debilita-
miento institucional, elimi-
narian controles y contrapesos y
avanzarian el proceso de centra-
lizacién politica”, perfild.

Cabe recordar que en su
reunién de marzo, el Banxico
recortd por primera vez en mas
de tres anos su tasa de referen-
cia, lo hizo en 25 puntos base a
un nivel de 11 por ciento.
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Desde entonces, hubo miem-
bros de la Junta de Gobierno
que alertaron que ese ajuste ala
baja en la tasa no implicaba el
inicio de un ciclo de recortes.

Si bien la postura moneta-
ria se mantiene restrictiva, la
perspectiva de una pausa
es adecuada para la reuniéon
de al menos este mes, por lo que
dificilmente el banco central
realizard un ajuste adicional a
la tasa.

Los niveles mas altos del
tipo de cambio respecto alos
observados antes del proceso
electoral pueden dar lugar
a presiones sobre la infla-
cién, que contintia por arriba
de la meta de 3 por ciento anual,
a la cual se espera que converja
en el cuarto trimestre de 2025.

Por si algo faltara, los merca-
dos globales siguen asimilando
los resultados electorales en
Europa, donde se abre un nuevo
ciclo politico con el auge de la
derecha.

Ademds, estdn a la espera del
anuncio de politica monetaria
de la Reserva Federal de Estados
Unidos programado para hoy al
mediodia.

Si, como se prevé, la Fed
retrasa el primer recorte de
tasas en EU hasta después de
las elecciones presidenciales
de noviembre, su narrativa ain
restrictiva puede agregar
presién al peso mexicano.
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