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Escenario 2025

ORLANDO DELGADO SELLEY

abiendo entrado a la recta

final de la aprobacién de

la reforma judicial, se han

expresado diversos posicio-

namientos sobre el posible
impacto economico de su aprobacién
definitiva. No sorprende que se dé rele-
vancia a opiniones que, si bien pudieran
estar argumentadas, no tienen respaldo
econdmico para sostener que la reforma
“mermaria la llegada de nuevas inversio-
nes, restaria confianza a las industrias va
instaladas y tendria efectos inmediatos
sobre el tipo de cambio y la calificacién
crediticia”. M4s fuerte atin es que en este
campo opositor se advierte que habra
recesion el ano proximo (Reforma, Nego-
cios, pp. 1y 5).

Junto con estas opiniones adversas,

el presidente del Consejo Empresa-
rial Mexicano de Comercio Exterior,
Inversion y Tecnologia, organismo
empresarial privado, declaré que los
empresarios tienen certidumbre en
México, saben que la reforma judicial
€S un proceso en curso y reconoce que
“no nos estamos dando un balazo en el
pie, seguimos creciendo y seguiremos
creciendo”. Este contraste de opiniones
pretende fundamentarse en hechos: los

que anuncian una recesion seialan que
se han perdido inversiones por 30 mil
millones de délares. El Consejo Empre-
sarial mencionado les refuta: “En 2023
el pais capt6 36 mil millones de délares
de capital foraneo y para 2024 se esti-
ma que supere 40 mil millones”.

Entregando informacién para funda-
mentar la situacion, Raquel Buenrostro,
secretaria de Economia, ha indicado
que “...tenemos registro de que sigue
creciendo la inversion extranjera directa
(IED)... no vemos ninguna afectacion;
sigue llegando IED". Para mayor detalle,
al cierre del primer semestre el flujo de
IED alcanzé 31 mil 96 millones de déla-
res, 7 por ciento mas que en el mismo
periodo de 2023. La parte mayor de este
flujo es reinversion de utilidades (30 mil
288 millones de délares), lo que eviden-
cia que empresas extranjeras con opera-
ciones en México confian en el pais; por
eso reinvierten parte de sus utilidades
para expandir sus operaciones.

De modo que lo que hay son opinio-
nes que carecen de fundamento real.
Esta manera de alterar la realidad se
radicalizo luego del 2 de junio. Hubo
muchos sorprendidos, no por la victoria
de Morena en la eleccion presidencial,
sino por el abrumador respaldo a la po-
litica de la 4T. Haber obtenido mayoria
calificada en la Cimara de Diputados
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y en mas de 22 congresos estatales y
una cifra muy proxima a ella en la de
Senadores asust6 a las empresas que
asesoran a inversionistas nacionales

y extranjeros. Recomendaron a sus
asesorados modificar sus posiciones en
pesos cambidndose a délares y hacien-
do liquidas sus inversiones en bolsa. Se
generaron, en consecuencia, efectos
obvios: la paridad se modificé por el
incremento de la demanda.

Estas primeras respuestas al resulta-
do electoral se convirtieron en estrate-
gias mas generales con el fin de impedir
la reforma judicial. Intervinieron nue-
vos actores, como el embajador estadu-
nidense y las empresas asesoras, auto-
llamadas “el mercado”; construyeron
un escenario en el que, primero, habia
que tratar de impedir que las mayorias
calificadas se concretaran en ambas
camaras; luego movilizaciones y paros,
incluso estudiantiles; volver a convocar
a la marea rosa. Si nada de esto impedia
la reforma, el paso siguiente es ame-
nazar con desestabilizar la economia y
provocar un momento recesivo. En ese
momento estamos.

Este es el escenario actual. El go-
bierno entrante tiene que asumir los
cambios en el entorno nacional, los
intentos de radicalizar la resistencia a
los cambios constitucionales siguien-

tes, respondiendo en diversos 4mbitos.
Lo que esté claro es que se modificé la
perspectiva inmediata. A quienes inten-
tan resistirse no les importa que acto-
res economicos relevantes nacionales y
extranjeros mantengan su vision de que
México sigue siendo economicamente
atractivo y que, por ello, hay que seguir
reinvirtiendo utilidades y hacer inver-
siones adicionales. Las respuestas gu-
bernamentales ya se estdn planteando.
Se tiene que dar en el ambito politicoy
en el econémico.

En este tltimo terreno, en el Pa-
quete Econémico 2025, que tiene que
entregarse a la Cimara de Diputados
muy pronto, tendrdn que verse las
consideraciones presupuestales en un
entorno con diferencias respecto a lo
que se esperaba hace algunos meses.
La construccion presupuestal proxima
incorpora decisiones presupuestales
del lado del gasto piiblico, asi como el
proposito de reducir el déficit fiscal a
3.5 por ciento del PIB, lo que indica un
programa de consolidacion fiscal. La
primera decision es insoslayable; en la
segunda pudieran reconsiderarse las
medidas a instrumentar para reducir
el déficit. Se abre una ventana de opor-
tunidad en materia fiscal que debiera
aprovecharse.
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