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Reforma judicial

si im raen

la calificacién
crediticia: Moody’s
* Considera que si
amenaza independencia
e imparcialidad del Poder
Judicial. Expertos prevén

recesion en el 2025.
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Los tltimos cambios
Y constitucionales

contribuyena la
percepeion de fragilidad ¢
ineficiencia del marco
regulatoriovdela
aplicacion de laley™.

Moody’s,
andlisis de direcfivos.

Economistas prevén recesién en primer aiio de gobierno de Sheinbaum

Aprobacion de reforma judicial
tendra impacto significativo en
calificacion crediticia: Moody’s
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® £l cambio constitucional amenaza la
independencia e imparcialidad del poder Judicial

de México, adviriié la agencia

Yolanda Mordles

yolanda moroles@elaconomisia.mx

oody’s advirtié
que “podria ser
significativo”
el impacto que
tendrd en la ca-
lificacion crediticia de México “la
reforma constitucional transfor-
madoray controvertida que dete-
riorardla independencia del Poder
Judicial del pais™.

En un analisis enfatiza que “el
cambio constitucional amenaza
la independencia e imparcialidad
del poder Judicial de México” y
“socavaria la calidad crediticia
soberana”.

“La reforma judicial podria
debilitar atin mas los controles y
equilibrios institucionales, lo que
repercutiria en otros aspectos clave
de la calidad crediticia de México
comosu fortaleza econémicay fis-
cal”, sefialé Moody's en el analisis
firmado por Mauro Leos, director
gerente asociado; Arianne Ortiz
Bollin, vicepresidenta de la oficina
de créditoy Elena Duggar, directo-
ragerente de estrategia crediticia.

Segun el andlisis, “los ultimos
cambios constitucionales contri-
buyen ala percepcion de fragilidad
e Ineficacia del marco regulatorio
y de aplicacién delaley™.

Afectara ofras calificaciones

Aclararon que “el alcance que
tendrd la citadareformaen lasca-
lificaciones del resto de los emi-

sores mexicanos como empresas
financieras y no financieras asi
como para las compaiiias eléctri-
casy deinfraestructura “sera mas
moderado™.

“La Incertidumbre juridica
probablemente afectard mas a los
sectores corporativos de México
que dependen de concesiones del
gobierno y grandes inversiones.
Los cambios en el poder Judicial
serian particularmente desalenta-
dores para las futuras inversiones
que busquen aprovechar las opor-
tunidades del nearshoring™.

Previeron que “en los sectores
de mineria y telecomunicaciones,
la reforma propuesta aumenta el
riesgo de terminacion anticipa-
da de las concesiones actuales,
lo que reduce las perspectivas de
crecimiento y retrasa las grandes
inversiones™.

Asimismo estimaron que el
efecto en la calidad crediticia para
las calificaciones de los bancos
serd “relativamente bajo”, sobre
todo por “su enfoque conservador
al conceder préstamos a los pres-
tatarios mas confiables™.

Impugnada en EU y Canada
Segun el andlisis, la reforma ju-
dicial también corre el riesgo de
ser impugnada por Estados Uni-
dos y Canada, en particular en lo
que respecta al cuamplimiento del
tratado entre los tres paises, el lla-
mado T-MEC.

“Estas impugnaciones provo-
carian una polémica revision del
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T-MEC en el 2026, lo que mer-
maria ain mas la confianza de
los inversionistas y la estabilidad
economica”.

Socava el Estado de derecho
Previoa la aprobacion de la refor-
ma judicial en el Senado, el lunes,
BBVA anticipaba que la reforma
socava el Estado de derecho y
hace que laley sea propensaauna
aplicacion arbitraria.

En consecuencia, las perspec-
tivas econdémicas de México po-
drian deteriorarse ficilmente y
mas rapidamente de lo previsto;
asimismo, esta reforma podria
alterar significativamente la es-
tructuray el funcionamiento del
Poder Judicial en México.

Aumenta riesgo

de recesion: expertos

Por otra parte, tres grupos finan-
cleros avizoran riesgos de recesion
para el primer afio de gobierno
de Claudia Sheinbaum y uno de
ellos, laadministradora de fondos
Franklin Templeton, anticipa que
México puede presentar un recor-
te de calificacion “a la mitad del
proximo sexenio™.

El gestor de portafolio en
Franklin Templeton, Jorge Mar-
molejo, concede 20% de proba-
bilidad a que se presente un esce-
nario de recesion profunda desde
este afo.

El economista jefe para Amé-
rica Latina en Oxford Economics,
Joan Domene, tiene como escena-
rio central para el primer afio del
proximo goblerno, un crecimiento
de 1.9%, apoyado por el sector ex-
terno y la depreciacion del peso
frente al dolar.

Admite que en un escenario
adverso, donde los inversionistas
perciban “la erosion de la legali-
dad”, puede haber una caida de
12% en las inversiones y un dete-
rioro paraun PIBde 0.6 por ciento.

Bajo estas condiciones, si se
puede esperar, en algin punto del
afo, dos trimestres consecutivos
en contraccion de la actividad
econdmica que significaria una
recesion técnica.

La aprobacion de la reforma ju-
dicial puede impactar la capacidad
de crecimiento de los préximos
tres afos, refirio.

En un analisis aparte, econo-
mistas de Banco Base advirtieron
que “la aprobacion de la reforma
al poder Judicial, incrementa la
probabilidad de que la economia

mexicana caiga en recesion en los
proximos meses™.

Después de ese periodo, “segui-
riaunlargo estancamiento econo-
mico en un escenariosimilar alo
ocurridodespués de la cancelacion
del nuevo aeropuerto de la Ciudad
de México, en el que debido a la
cautela, 1a economia mexicana
cayo en recesion en el 2019, mos-
trando una contraccién en el PIB
del 0.4 por ciento™.

Tras la aprobacion de la reforma
judicial en el Senado del pais, el
estratega de Franklin Templeton,
advirtié que persisten tres grandes
contrapesos no institucionalesque
ayudardn a moderar laagendadel
gobierno: el tipo de cambio, la re-
lacién comercial con Estados Uni-
dos y la posibilidad de que México
plerda su grado de inversion.

“Seguramente la nueva admi-
nistracion no quiere recibir un pais
como estamos ahora, con inver-
sionistas muy nerviosos y nuestros
socios comerciales no contentos de
lo que estd pasando™.

En un webinar sobre la Pers-
pectiva econémica de México y
el mundo, confié que estos “juga-
dores no institucionales ejerceran
maxima presion para el proximo
gobierno” y que las autoridades
entrantes “matizaran los cam-
bios para no recibir un merca-
do ansioso y socios comerciales
descontentos™.

Previno que sera necesario de-
Jjar que pasen 100 dias, para tener
una percepcion mas clara sobre
el ambiente que prevalecerd en el

is.

Refiri6 que viene el cambio de
poder en México, la presentacion
del Presupuesto de Egresos 2025,
las elecciones de Estados Unidos;
el primer recorte de tasasde la Fed,
los pasos que seguira Banxico,
probablemente acompafidndole.

Aparte, el experto de Oxford
Economics considero que la de-
preciacion del peso incentivard a
lasexportaciones, como nolo hizo
en el afo y medio anterior, donde
la fortaleza de la moneda jugé en
contra.

Pero observo que 1a mayor in-
certidumbre es por las elecciones
de Estados Unidos, 1a revision del
acuerdo comercial programada
parael 2026y las reformas como
la recién aprobada, que pueden
poner una pausa en las inversiones
que tenian a México enlamira.



