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Adviertensobre
riesgodefreno
eninversiones

Reforma judicial.
Ven posible efecto
adverso en la
economia por
cautela empresarial

La reforma al Poder Judicial es un
golpealasinstituciones de México,
pues las debilita, lo que generarfa
un freno alas inversiones.

Luegode queel Senadoaprobdéla
reforma, analistas advirtieron que
lasempresasvanaser mascuidado-
sasconsus capitales, loqueelevaria
el riesgo de unarecesion y porende
de un ajuste en la nota soberana.

Aseguranque lareforma genera
incertidumbre. El sector automotor
y el tecnoldgico demandan certeza
y didlogo para establecer las leyes
secundarias y poder ofrecer Estado
de derecho. —F. Gazcon /F. Navarrete/
C.Calderdn | PAGS. 4,18Y 19

“Ante la espera de “Se prolongaria “Estos cambios ‘Frenaria mas
nuevas reglas del la caida en la suelen traer a la economia el
juego, se frenarian economiay incertidumbrey cambio de gobierno
inversionesy el aumentaria elriesgo a los inversionistas que la reforma
crecimiento” de recesion” no les gustan” judicial”
JANNETH QUIROZ MARCOOVIEDO ANDRES MAZA A RICARDO AGUILAR
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eninversiones
yrecesionpor

reformajudicial

Analistas tambieén ven riesgos en la nota soberana y de que la
economia ingrese a un largo periodo de estancamiento

FELIPE GAZCON

fgazcon@effinanciero.com.mx

La reforma al Poder Judicial es un
golpealasinstituciones de México,
vaque claramente las debilita, por
lo que se esperaria un freno a las
inversiones, loque elevael riesgode
una recesion y un ajuste en la nota
soberana, advirtieron analistas.

Elestratega para América Latina
delbancobrasileno XP Investments,
Marco Oviedo, estimé que lasem-
presas van a ser mds cuidadosas
con sus inversiones; se tendrd una
desaceleracién, si no es que una
paralizacién de inversiones, y la
caida en la actividad econémica
se prolongard y aumenta el riesgo
de recesidn.

Sobre la calificacién, prevé que
por lomenos Fitch hagaalgtin pro-
nunciamiento alrespecto, porqueel
marcoinstitucional se debilita. "Po-
dria ponerel panoramaen negativo
y probablemente baje la calificacion
enalgin momento”, indico.

Gabriela Siller, directorade ana-
lisisde Banco Base, coincidid enque
la reforma genera incertidumbre,
lo que incrementa la probabilidad
de una recesién en los préximos
meses, a lo que seguirfa un largo
estancamiento econémico.

“Con la reforma se pone en
riesgo la llegada de nuevas inver-
siones extranjeras y la reinversién
de utilidades y esto eleva el riesgo
de perder el grado de inversién”,
enfatiz6 Siller.

Janneth Quiroz, economistaen
jefede Monex, consideré que “ante
la duda, se podrian estar frenan-
do las inversiones en los préximos
meses hastatener totalmente lacla-
ridad, de cudles serdn las nuevas
reglasdel juego; conelloestariamos
esperando, que el dinamismo eco-
némico se frene”.

Por su parte, Jorge Marmolejo,
gestor de portafolio en Franklin
Templeton México, explico que,
en un escenario base, luce proba-
ble que México pierda el grado de
inversion a lo largo del préximo
sexenio, en momentos en que ya
se aprobd la reforma judicial y se
perfilala desaparicién de los orga-
nismos auténomos.

IMPACTO A MEDIANO PLAZO

Encuantoalos efectos reales sobre
lainversion, Quiroz estimo que po-
drian verse en el mediano plazo,
debidoaque todavia falta el disefio
delasleyessecundariasalareforma

del PoderJudicialy estovaatomar
tiempo, y sefialé que en todo caso,
el cambio de los miembros del Po-
der Judicial magistrados, juecesy
demds, no va a ser de inmediato.

Joan Domene, economista en
jefe para América Latina, de Oxford
Economics, indicd que la reforma
no representa una amenaza in-
mediata para la economia, pero

laincertidumbre frenaré los flujos
de inversidn, lo que impactard el
crecimiento. “La aprobacion de la
reforma judicial en México podria
provocar quelainversion caigaun

12 por ciento por debajo de nuestro
prondstico base”, dijo.

Agreg6 que esto reduce el pro-
noésticode crecimiento del PIB pro-
medio de los préximos tres anos a
1.7 por ciento, desde el 2.1 por cien-
to actual, ya que podria afectar la
inversién en el marco del T-MEC
y erosionar la seguridad juridica.
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Andrés Maza, director de inver-
A LA EXPECTATIVA ) ' siones de GBM, indicé que, todo
Ricardo Aguilar, economistaenjefe proceso que de alguna manera

de Invex, expresd, en un tono mas
optimista, que hubieraalgtin freno
a las inversiones por lareformaal
Poder Judicial, la cual demorard
entre 1y2anosen implementarse.
Preciséque se ha observado mas
un freno en la parte de inversiones
por el primer ano de una adminis-
tracién, como se ha visto en cada
inicio de sexenio; también Tesla y
laempresa ChinaBYD pausaron sus
inversionesen esperadelaseleccio-
nes en Estados Unidos.
“Sigoviendoala presidenta elec-
ta muy concentrada en el tema de
inversiones, creoque vaaser impor-
tante ver si continuard con el resto
de las reformas que restan”, dijo.

causa incertidumbre cdmo son las
elecciones o cambios en lasestrate-
giasde gobierno. “Yalohemosvisto
enel pasado, estos cambios suelen
traer incertidumbre y es porque a
los inversionistas no les gusta, por
esoelmercadoreaccionade manera
negativa”,

Agregdque serd importante que
alargo plazo se mantengan politicas
publicas adecuadas, que brinden
certidumbre a los inversionistas
paraque la inversién extranjera
siga llegando y se pueda aprove-
charla gran oportunidad del near-
shoring, paraque el mercado vaya
digiriendo estos cambios.

—Con informacionde Alejandro Moscosa
y Valeria Lopez

Se nubla panorama

La reforma al Peder Judicial corre el riesgo de debilitar adn mas el rmarco Institucional del pals,
¥ ademas tendrfa impacto en las Inversionas, el crecimiento econdmico vy en la nota crediticia.

Indicadores globales de gobierno en pais con calificacion crediticia BBB
® Clasificaciones por percentiles de soberanos calificados* ® Méxxco @ Mediana de pases con ncta BBB

00 60.0
Establlidad politica 187 @ -® 53.9
Eficacia del gobierno 359 e ® 575
Estado de derecho 129 e ® 53.2
Control de conmupcion 122 ¢ ® 48.2
Parucipacion vy responsabilidad 405 e 60.1-0
Calidad reguiatoria 3950 56.8-®

*Un percentil més alto indica un gobierno mds solida
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MARCELO EBRARD AFIRMA QUE CAPITALES ESTAN PROTEGIDOS

Niega que haya
afectacion en
las inversiones

El proximo secretario
de Economia anticipo
gue habra una mayor
integracion comercial
v TRANSICION Egl

W

CHRISTOPHER CALDERON

coaldaron@Peinancioro.com mx

La reforma al Poder Judicial no
ahuyentara las inversiones de em-
presas extranjeras en México dado
que estan protegidas por acuerdos
internacionales, asegurd el proximo
secretario de Economia, Marcelo
Ebrard Casaubdn.

“Todas las inversiones estdn
protegidas por la Ley en México,
no hay ninguna disposicién en la
Reforma Judicial que pudiera po-
neren riesgo una sola inversion, no
tiene por qué suceder eso”, seniald
Ebrard en entrevistacon medios de
comunicacion.

En este sentido, el excanciller
mexicano y proximo secretario de
Economiaaseveréque el capitalde
las empresas que llegaran a inver-
tir en México no sdlo esta respal-

tacion en las inversiones, vo creo
que va a suceder todo lo contrario.
Pienso que en los afos que vienen
la integracién economica de Mé-
xico con sus principales socios co-
merciales no sélo va a continuar,
sinotambiénse va aincrementar”,
agregotras participar en Unlocked
Al organizado por EXMA.

Afadid que incluso ha entablado
conversaciones con diversas em-
presas e inversionistas europeos
para que planteen todas sus dudas
y preocupaciones que tienen res-
pecto a la reforma judicial que ya
fue aprobada por ¢l Senado de la
Republica.

“Noestoy antiapando que la Re-
forma al Poder Judicial tenga que
afectar las inversiones, al contrario,
México lo vaa hacer bien ese traba-
joyasi lo estan viendo todos (...)
Recién me reuni con empresas en
Italia ylogue viesun ambiente muy
POSItiVO para traer sus InVersiones
al pais”, destacé el proximo titular
de la Secretaria de Economia.

Ebrard enunmensajea laplata-
forma X dijo que “México es un pais
amigable con la inversién prove-
niente de Estados Unidos y de otros

dado por los tratados econdmicos  paises del mundo™
internacionales, sino también por Y agregd que estan para respal-
la propia Constitucion de México.  dary facilitar las inversiones pues
“Yono veo ninguna razon para  éstas llegan al pais pues se ve a Mé-
pensar que va a haber una afec-  xico de forma amistosa.
‘ Todas las inversiones estan protegidas
por la Ley en Meéxico”

Marceko Ehrand Préxmo secretano de Economia
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| Pendientes de leyes secundarias

Bl impacto de Is Reforma al Poder Judicial se vera en el largo
plazo en las posibles inversiones en tecnologia.

Clave Mexico na debe perder i3 oponunidac de straes indas
MVEISONes y Su genaracion de empiad

Confianza

Con Shanbaum 42 espera un ambients propido para

qQue 35 Inversones de empresas teencloGicas lieguen

Importante

Hace seis anos, emprasas tecnodyicas valian o mEma

qQue 2] PIE nadona, hoy valen siele veces mas

Fosrie &0k

ASOCIACION NACIONAL DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL

Efecto de reforma
judicial se sabra
en el largo plazo

—
CHRISTOPHER CALDERON
coaideronofinanciero.comma
Alejandra Lagunes, presidenta de
la Asociacion Nacional de Inteli-
gencia Artificial (ANIA), advirtio
que el efectode la reformajudicial
en las inversiones tecnologicas
en México se conocera una vez
publicadas las leyes secundarias
en ellargo plazo.

“Todavia no estd muy claro
¢l tema y aunque las inversiones
ya estan llegando a México, ne-
cesitan un Estado de Derecho”,
comento.

Cuestionada en ¢l marco del
foro UnlockedAl organizado por
EXMA México, Lagunes enfatizo
la oportunidad que México tiene
para atraer empresas tecnologi-
cas y generar miles de empleos,

debido a la cercania que tiene el
pais con Estados Unidos.

“Hace seis anos Microsoft,
Apple y Nvidia valian mas o me-
nos lo mismo que el PIB de Méxi-
co, hoy todas juntas valen sicte
veces mas que el PIBdel pais, esto
nos habla del crecimiento que es-
tas empresas de tecnologia estan
teniendo y de la importancia de
atraer este tipo de inversiones al
pais”, destacé AlejandraLagunes.

Confioé en que, durante la
praxima administracion se genere
un ambiente propicio para que
las inversiones de tecnoldgicas
continten arribando al pafs.

“La praxima presidenta hasido
muy claraendarcertezayendar
seguridad a que las empresas si-
gan llegando y que la inversion
siga llegando”, agregd.

“El detalle esta en las leyes secundarias,
ahorita hay mucha incertidumbre por
esta reforma (al Poder Judicial)”

ALEJANDRA LAGUNES "o dentn ae

ia ANIA




