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‘Nohabra
recortes

continuos

entasade

Banxico’

Entrevista. Explica la gobernadora del
anco central el cambio en guia futura

Ante un mejor panorama inflacio-
narioen el paises probable que, en
proximasreuniones de politicamo-
netaria, se puedadiscutir la posibili-
dad de reducir la tasa de referencia,
aseguro Victoria Rodriguez .

Lagobernadora de Banxico dejé
claroquelatendenciaalabajaserd
gradual conforme se vayan presen-
tandolos datos.

Expuso que el objetivo de mante-
nerlatasaensunivel actual (11.25
por ciento) por “cierto tiempo” y

“Estamos anticipando
que serian graduales y
(--.) no necesariamente
estariamos ante un ciclo
de bajas continuas”™
VICTORIA RODRIGUEZ CEJA

Gobernadora de Banxico

yano por “un periodo prolonga-
do”, abarcaria, al menos, hasta la
préxima decision, es decir, hasta
diciembre —Enrique Quintana



ENTREVISTA CON GOBERNADORA

DescartaBanxico

bajas continuas
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enlatasadeinterés

En las proximas reuniones podrian comenzar a discutirse recortes: Rodriguez Ceja

ENRIQUE QUINTANA
economia@elfinanciero.com.mx

Dadoque el panorama inflacionario
en el pais ha mejorado, se podria
discutir en préximas reuniones la
posibilidad de reducir la tasa de
interés; sin embargo, el ciclo sera
gradual conforme alos datos dispo-
nibles en su momento, afirmé Vic-
toria Rodriguez Ceja, gobernadora
del Banco de México (Banxico).

En entrevista con EL FINANCIE-
RO, recordd que en el iltimo comu-
nicado de politica monetaria, la
Juntade Gobierno modificélaguia
prospectiva, yaque venel mantener
latasaensunivel actual (11.25 por
ciento) por “cierto tiempo” y yano
por “un periodo prolongado” gra-
cias al proceso desinflacionarioen
el pafs.

Este nuevo lapso abarcaria, al
menos, la préxima decisién de poli-
ticamonetariadediciembre, indic6.
Por ello, esta tasa puede verse como
el nivel terminal del ciclo alcista
que ejecutd Banxico desde junio
del 2021 para reducir la inflacién.

Tras 15 incrementos entre ju-
nio de 2021 y marzo de este afio,
el referencial se ha mantenido sin
cambios hasta lafecha.

“Lamejora en el panoramain-
flacionario que estamos anticipan-
do podria permitir comenzar ya a
discutir en préximas reuniones la
posibilidad de ajustar nuestra tasa
dereferenciaalabaja”, dijo, yaclaré
quededarselasreducciones “serfan
graduales”y “no necesariamente
estarfamos ante un ciclo de bajas
continuas. Esto esimportante”.

Rodriguez Ceja. Meta de inflacidn se alcanzard a mediados de 2025, reiterd.

Rodriguez Ceja especific6 que
los ajustes a la baja serdn cuando
las condiciones macroeconémicas
lopermitan, lo cual “nolovemos en
lo que resta de este ano”. Las deci-
siones monetarias se hardnconbase
en lainformacién disponible en la
reunién correspondiente, reiterd.

Laltimavezque Banxicoredujo
latasafue en febrero de 2021, cuan-
doladisminuyéen 25 puntosbase,
y ladejé en 4.0 por ciento.

PROCESO DESINFLACIONARIO
Si bien la banquera central reco-
nocié que todavia hay retos sobre
la inflacién, en el balance con el
que la Junta basa sus decisiones se
consideré que la disminucién ha
sido significativa. Recordd que en
octubre pasado, el indicador alcan-
264.26 por ciento, laciframdsbaja
desde febrerode 2021.

Ademds, el indice subyacente,
que refleja de mejor maneralain-

CUARTOSCURO

“Los ajustes ala
baja seran cuando
las condiciones
macroeconomicas
lo permitan”
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CICLO ALCISTA

15

Realizé el banco central a la tasa
de interés de referencia, de junio
de 2021 a marzo de este afno.

725

PUNTOS

Sumaron los incrementos a la
tasa de referencia en el ciclo
alcista, al pasar de 4.0% a 11.25%.

“Tendremos que
ir viendo, decision
tras decision, que
va pasando con la
inflacion”

VICTORIA RODRIGUEZ CEJA Gobernadora del Banco de México

flacién, dijo, también ha disminuido
de manera consistente. Ennoviem-
brede 2022 alcanzé elmdximoyya
estdennivelesde 5.5 porcientoen
octubre, sostuvo.

Conello, justificé que persiste el
balance de riesgos sesgado al alza
por una eventual resistencia de la
inflacién subyacente, es decir, que
pudiera descender de forma mas
lenta deloque anticipan, mientras
que hace unos meses la preocupa-
cién era que siguiera su tendencia
ascendente.

Entre losriesgos al alza que plas-
mo la Junta de Gobierno estdn la
persistencia de la inflacién subya-
cente en niveles elevados; deprecia-
cién cambiaria; mayores presiones
de costos; que la economia muestre
unaresiliencia mayor ala esperada
ypresiones enlos precios energéti-
€OS 0 agropecuarios.

Sobre el elevado déficit que se
plantea en el Paquete Fiscal 2024,
de 4.9 por ciento del PIB, y losries-
gosqueimplicaparalaluchacontra
el alza de precios, asegur6 que ya
lo tienen contemplado en sus pro-
nésticos deinflaciény dejé ver que
no es un factor de alarma.

Incluso, explicé que sus tiltimas
expectativas de inflacién tuvieron
unligero ajuste alabaja enel corto
plazo. Parael cierre de 2023, Banxi-
coesperaque lageneral termineen
4.4por cientoy en el primer trimes-

tre de 2024 esté en 4.3 por ciento,
Para el subyacente love en 5.3 por
ciento y 4.5 por ciento, respecti-
vamente. Hacia delante no hubo
modificaciones. “Estos prondsti-
cos integran toda la informacién
relevante que tenemos a nuestra
disposicién, incluyendo estas impli-
caciones que podria tener el Paquete
Econdmico”, aludié.

Reiter6 quelainflacién regresa-
rdalnivel objetivo de tres por ciento
en el segundo trimestre de 2025.

INFLACION GLOBAL A LA BAJA
Por tltimo, Rodriguez observé que
en términos generales el contexto
globalha sido un tanto atipico, deri-
vado delos choquesde lapandemia
de Covid-19ylasdecisiones que han
tomado distintas autoridades, pero
la inflaci6én ha seguido disminu-
yendo en las economias del mundo.

“Esto no es algo fortuito, sino
que refleja las acciones de politica
monetaria de los bancos centrales
y también la mitigacién de diversos
choques”, argumenté

Los bancos centralesdelas eco-
nomias avanzadas, aunque han
concluido su ciclo alcista o estdn
por hacerlo, han sefialado que las
decisiones subsecuentes depende-
réan de la informacién disponible
que pudiera darse, aligual que la
postura del organismo monetario
quedirige, finalizé.



