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‘Jala’ construccion

alsectorindustrial

Expertos. Relocalizacion de empresas y
Cierre de obras prioritarias daran impulso

La construccidn en México apuntald
al sector industrial durante enero.

Este sectoravanzd 17.9 por ciento
a tasa anual, con lo que ligd nueve
meses consecutivos con alzas de
doble digito, lo que representd su
mejor racha desde 1996,

Este crecimiento permitié im-
pulsar a la industria en general,

que anotd un avance anual de 1.9
por ciento, desde 1.2 por ciento en
diciembre, segiin el Indicador Men-
sual de la Actividad Industrial del
INEGL Este desempefoseguird en
los siguientes meses ante el gasto
del gobierno en provectos priori-
tarios v el nearshoring, advierten
exXpertos. —Alejandro Moscosa / PAG.4

INDICADOR DEL INEGI

Construccion
impulsaavance
dela industria
durante enero

Favorece gasto del gobierno en proyectos insignia y progreso
en las obras relacionadas con el proceso de relocalizacion

.
ALEJANDRO MOSCOSA

mmascosaelfinanciens. comumx
La construccidn en Méxicoavanzd

179 por cientoatasaanual enene-
ro, conloqueligh nueve meses con-

secutivos conalzasde doble digito,
lo que representd su mejor racha
desde 1996, v los analistas avizo-
ran que mantendrd un desempefio
favorable en los siguientes meses,
impulsada porel gasto del gobierno
en los proyectos prioritarios y por
el nearshoring.

Estedesempeno permitid apun-
talara la industria en general, que
anotd un avance anual de 1.9 por
ciento, desde el alza de 1.2 por cien-

Actividad del sector de la construcciéon
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tode diciembre, segiinel Indicador
Mensual dela Actividad Industrial
(IMAI) del INEGL.

Alinterior de la construceidn,
la actividad en obrasde ingenier{a
civil repuntd 56.1 por ciento anual,
prolongando suracha positiva por
las obras insignia del Gobierno
Federal. Este componente ligd 14
meses con solido crecimiento e in-
cluso entre mayo y agosto del afio
pasado reportd alzasa triple digito.

Los trabajos especializados
para la construccidn tuvieron un
avance de 11.6 por ciento anual y
la edificacién de 10.8 por ciento,
para ligar siete y nueve meses con
datos positivos, respectivamente.

Gabriel Lozano y Steven Palacio,
economistas del banco de inversion
JP Morgan, explicaron que el re-
ciente repunte de la construccidn
podria ser un reflejo del impulso
del sector inmobiliario industrial
a medida que el proceso de relo-
calizacidn continiia afianzdndose.

“Es importante subrayar la ten-
dencia favorable en la construccidn,
que probablemente continuard
antes de las elecciones de junio,
mientras el gobierno se apresura
acompletar los proyectos priorita-
rios”, indicaron los especialistas.

Desde Banorte también apun-
taron que el dinamismo en los si-
guientes meses estard concentrado
en la construccidn, al tempo que
las manufacturas tendrdn un com-
portamientoestable yenlaminer{a
habrd volatilidad.

En la variacidn mensual, la in-
dustria mexicana tuvo un avan-
ce de 0.4 por ciento en enero y la
construceidn avanzd aun ritmo de
2.2 por ciento, conlo que se rompid
una racha de dos meses con datos
negativos.



EFECTO DEL CICLO POLITICO
Al ser afio de eleccidn presidencial,
el Gobierno Federal inyectard estos
reciursos alas obras de infraestrue-
turacon el objetivo de concluirlas.

Sibien podria haber cierta mo-
deracidn en la construccion en los
proximos tres a seis meses por las
condiciones restrictivas v un en-
torno frigil, esto “se verd comple-
tamente contrarrestado por un
mayor gasto en infraestrictura en
el periodo previo a las elecciones
presidenciales y el impulso de la
relocalizacidn”, estimd Andrés
Abadia, economista en jefe para
Latinoamérica de Pantheon Ma-
Croeconomics.

Alfredo Coutifio, director para
América Latina de Moody's Anali-

Recupera dinamica

tyes, refirid que “laindustria empe-
zd arevivir gracias a lallegada de
lafase expansiva del ciclo politico.
La inversidn en infraestructura se
reacelera conel inicio del nuevo pre-
supuestoyla urgencia por terminar
obras de infraestructura antes del
ocaso sexenal”,

Analistas de Banorte indicaron
que el gasto en inversidn fisica del
gobierno federal crecid 65.0 por
ciento anual en enero, consistente
con elavanceenlaingenieria civil

"Esto se encuentra en linea con
las metas presentadasenel Pague-
te Econdmico para completar los
proyectos prioritarios, por lo que
esperamosque el crecimientoen las
erogaciones continte en el futuro
previsible.

MALA RACHA

1.4%

RETROCEDIO

La actividad manufacturera, con lo
que ligd res meses consecutivos
con caidas.

17

SUBSECTORES

De la industria manufacturera
reportaron calidas en enero, de un
total de 21 actividades.
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DEBILIDAD EN LAS MANUFACTURAS
Encontraste conla construccidn, la
manufactura ha mostrado un me-
nor dinamismo. En enero reportd
una caida por 1.4 por ciento anual,
su tercer mes negativo al hilo, ra-
cha que no sucedia desde agosto
del 2019 a septiembre del 2020, en
medio de la pandemia.

Loque podria atenuar la debili-
dad dela manufactura es laindus-
tria automotriz; sin embargo, “los
indicadores oportunos del sector
manufactureroen Estados Unidos
se han mantenidoen terrenode con-
traccidn, lo que supondria que se
extienda algo mds la atonfa en las
exportaciones mexicanas”, dijo el
economista en jefe de Ve por Mis,
Alejandro Saldafia.

I- FOCOS

Expectativas. Banco Base
estimaqueen 2024 |a industria
crecerd arededor de 3,05, por
debajo del 3.5% de 2023, pamn
con ellolinaria 4 anos alalza.

Persistira empuje. Banorie
estimaque en todo &l ano lain-
dustria crecerd 2. 2%, impulsada
principalmente por la construc-
CiAN, COn Algunos rssoos para
las manufacturas.

La actividad industrial s& recuperd durante & primer meas de 2024 impulsada por el sector de la
construccidn, que mantuvo un crecimiento de doble digito por noveno mes consecutivo.

Actividad industrial
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Enel casodela mineria, enene-
roretrocedid 1.8 por ciento anual,
también su tercer mes con retroce-
sos, por primera vez desde noviem-
bre del 2020 a marzo del 2021.

Mientras que la generacidn,
transmision y distribucidn de ener-
giaeléctrica, suministrode aguay
de gas por ductos al consumidor fi-
nallogréunavance de 0.5 por cien-
to anual en enero, su incremento
mas débil en ocho meses.
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*Generacion, ransmision, distribucion y comescializacion de energia elécirica, suministro de agua y de gas

natural por ductos & consurmidor Final

Fuente: INEGI



