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Retos y

prueba

a semana pasada co-
menté que el nervio-
sismo de los merca-
dos financieros al dia si-
guiente de la eleccion fue
una llamada de atencion a
la presidenta electa, Clau-
dia Sheinbaum (CS), sobre
la preocupacion de los in-
versionistas ante la posibi-
lidad de que Morena, con
una mayoria calificada en
el Congreso, haga cambios
constitucionales que elimi-
nen los organismos inde-
pendientes y desaparezcan,
para todo fin practico, la di-
vision de poderes con una
reforma del Poder Judicial.
Esos y otros cambios
constitucionales fueron, de
hecho, propuestos por Lo-
pez Obrador (AMLO) en fe-
brero, pero han sido desde
entonces rechazados por la
oposicion en el Congreso. El
temor de los inversionistas
es que CS esté de acuerdo,
como lo dijo el martes, que
AMLO haga bueno su ca-
pricho y en septiembre, con
una mavoria calificada y al
vapor, se aprueben dichas
reformas constitucionales.
Esa seria una pésima
decision que complicaria
mucho mas el arranque de
un gobierno que, de cual-
quier forma, enfrentara
condiciones muy precarias
v retadoras. La economia
mexicana se esta debilitan-
do este ano y lo hard mas
en 2025 porque se reque-
rird de un recorte significa-
tivo del gasto para corregir
el enorme déficit publico
de este ano. Es muy proba-

crucial

ble, ademas, que la econo-
mia de Estados Unidos (EU)
crezea menos en 2025, lo
que reduciri el dinamismo
de nuestras exportaciones
y afectard negativamente
a nuestra economia. Esos
dos factores se traducirdn
en un crecimiento econd-
mico muy magro en 2025,
¥ serfa una tonteria mayus-
cula tomar decisiones poli-
ticas que lo hagan todavia
peor al provocar una caida
adicional de los mercados
financieros y una mayor de-
preciacion del peso.

Los retos para CS no
se limitan al corto plazo.
AMLO le hereda una epi-
demia de criminalidad que
tiene que atender con una
estrategia diferente a los
“abrazos y no balazos™; em-
presas publicas perdedo-
ras (en particular Pemex)
y gastos asistenciales que
presionaran severamente
las finanzas pablicas v com-
prometerdn la calificacion
crediticia del pais; una mala
relacion con el sector priva-
do (especialmente en ener-
gia) que necesitara enmen-
dar; problemas severos en
electricidad, educacion, sa-
lud, migracién, agua y un
fragil Estado de Derecho,
que reducen el atractivo de
nuestro pais para capitali-
zar todo el potencial de las
inversiones de relocaliza-
¢ion con nuevas empresas
extranjeras.

Los factores menciona-
dos, de no atenderse pron-
toy bien, limitaran bastante
nuestro desempeno econo-
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mico en los proximos anos,
pero la situacion puede ser
todavia peor para el gobier-
no de CS. En el exterior se
pueden presentar condicio-
nes que se conjuguen con
malas decisiones internas y
creen una tormenta perfec-
ta para nuestro pais. Ima-
ginemos, por ejemplo, que
a todo lo negativo que es
la 4T para la economia, se
agrega la victoria de Donald
Trump (DT) en las eleccio-
nes de noviembre de este
ano en EU.

Mucho se puede decir
sobre DT, pero aqui me limi-
to a tres pesadillas que pue-
de causar a nuestra econo-
mia. Primera, la deportacion
masiva de indocumentados
v la presion para cerrar la
frontera a cualquier migra-
cion adicional; segunda, me-
nos tolerante que Biden en
relacion con las violaciones
de México al tratado comer-
cial en materia de inversion
en diversos sectores, como
¢l energético, y en aplicar
represalias gravando nues-
tras exportaciones; tercera,
endurecer la postura de EU
en la revision del Tratado
Comercial en 2026.

CS, como todos los pre-
sidentes electos en el pasa-
do, promete poner primero
alos pobres. Latinica forma
sostenible de cumplirlo no
es con transferencias asis-
tenciales y politicas que vul-
neren nuestra democracia,
sino con un crecimiento di-
namico de la economia, que
requiere de politicas que
atraigan la inversion priva-
da nacional y extranjera.

En esas condiciones la
prueba crucial para CS se-
r4 si avala los caprichos de
AMLO, o si suspende las
reformas constitucionales,
fortalece los organismos in-
dependientes y respeta al
Poder Judicial. Estd en sus
manos como inicia su go-
bierno y el pais tendrd que
atenerse a sus consecuencias.
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