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Banxico cierra ajustes a

Claudia
Sheinbaum
Pardo

-

RaraeL ORrTIZ

nte la creciente expectativa con la que
Ase ha manejado el panorama financiero

y la economia del pais, se ha dado un
alto necesario y obligado entre los distintos
actores de la sociedad, en espera de saber el
rumbo y las decisiones que tomard Claudia
Sheinbaum Pardo, cuando asuma el control
absoluto de las finanzas en el pais, y una vez
que se conozca su postura definitiva ante las
propuestas de reformas al Poder Judicial.

La mayoria de los analistas que existen en
el pais anticiparon unareduccién en la tasa
de referencia del Banco de México en su
decision de este mes.

El consenso proyectaba una baja de 25
puntos base en el anuncio del préximo 27
de junio para reducir la tasa de 11 a 10.75
por ciento.

Las expectativas sobre la trayectoria de la
tasa de referencia de Banxico han venido
cambiando y ahora algunos analistas no in-
corporan movimiento alguno este mes.

Vale destacar que en un entorno mas com-
plejo, dominado por el ruido politico y la
incertidumbre cambiaria, el banco de inver-
sién Barclays considera que el Banco
Central mexicano ya no podra reducir su
tasa de referencia este aiio.

La perspectiva de una pausa es adecuada
para la reunién de este mes, por lo que difi-
cilmente el Banco Central mexicano reali-
zard un ajuste adicional a la tasa.

Por su parte, el equipo de analisis econo-
mico de Banorte sefiald que "bajo la coyun-
tura actual, ya no esperamos un recorte de
25 puntos base en junio.

"Ademds, creemos que se extenderd el

tasa de interes por ruido politico

\

_

actuar gradual a lo que resta del afio, ahora
esperando la tasa en 10.50 por ciento al cie-
rre de diciembre (contra un previo de 10 por
ciento) considerando recortes de 25 puntos
base en septiembre y diciembre", explico.

Este cambio de expectativas se produjo
después de que el peso mexicano se vio
afectado por los resultados de las elecciones
para el Congreso federal, que dan a Morena
y sus partidos aliados la mayoria calificada
-dos tercios de los asientos- en la Cimara
de Diputados y casi la mayoria calificada
en el Senado.

La cotizacién del peso mexicano frente al
doélar se disparé desde la primera sesioén
posterior a la jornada electoral del 2 de
junio.

La moneda nacional acumula una depre-
ciacién de casi 9 por ciento en las iltimas
siete sesiones, influida principalmente
por el resultado de las elecciones al
Congreso, que favorecen am-
pliamente a la coalicién en-
cabezada por Morena.

La composicién que ten-
dran las camaras a
partir de septiem-
bre con el ini-
cio de la nue-
va legislatura
allana el ca-
mino para la
aprobacién
de reformas
canatitnoin.
nales percibi-
das como 'po-
co amiga-
bles' para los

-4

mercados, particularmente la del Poder
Judicial.

En un analisis reciente, Citibanamex
advirtié que los mercados financieros siguen
reaccionando negativamente al aumento del
riesgo politico.

"De aprobarse, esas reformas conducirian
al pais por una senda de debilitamiento insti-
tucional, eliminarian controles y contrapesos, y
avanzarian el proceso de centralizacion politi-
ca", perfilo.

Cabe recordar que en su reunién de
marzo, el Banxico recorté por primera vez
en mds de tres afios su tasa de referencia, lo
hizo en 25 puntos base a un nivel de 11 por
ciento.

Desde entonces, hubo integrantes de la
Junta de Gobierno que alertaron que ese
ajuste a la baja en la tasa no implicaba el ini-
cio de un ciclo de recortes.

Si bien la postura monetaria se mantiene
restrictiva, la perspectiva de una pausa es
adecuada para la reunién de al menos este
mes, por lo que dificilmente el Banco Central
realizara un ajuste adicional a la tasa.

Los niveles mas altos del tipo de cambio
respecto a los observados antes del proceso
electoral pueden dar lugar a presiones sobre
la inflacién, que continia por arriba de la
meta de 3 por ciento anual, a la cual se espe-
ra que converja en el cuarto trimestre de
2025.
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