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Se alimenta incertidumbre

Dinamica
legislativa del
pais inquicta:
analistas

Yolondo Morales
yolando morhes@iekes rnom il o

estd mostrando que Mé-
xlco mantiene inguieto al
mercado, reconocio el econo-
mista para América Latina en
Goldman Sachs, Alberto Ramos.

La incertidumbre politica se
clerne comoun riesgo clave para
la revisidn conjunta del acuerdo
comercial con Estados Unidos y
las perspectivas de México para
beneficiarse de 1a relocalizaciin
de cadenas de suminisiro, en el
llamado nearshoring, acoto apar-
te el economista para América
Latina en Pantheon Macroeco-
nomics, Andrés Abadia.

En analisis separados, advir-
tieron que la reforma al Poder
Judicial “estd generando temo-
res de un debilitamiento del Es-
tado de derecho que debilitaria
los controles y equilibrios insti-
tucionales de México™.

Desde la perspectiva de Al-
berto Ramos, economista para
América Latina en Goldman
Sachs, a diferencia de Brasil y
Argentina, que estan lanzando
sefiales “esperanzadoras™ con
los brotes verdes de 1a actividad
econdmica, el aumento de los
depdsitos ensussistemas banca-
rios v la moderacion de 1a infla-
cion, México estd alimentando
incertidumbre por sus politicas
tras las elecciones de junio.

Al interlor del andlisis: “La
flexibilizacion no es para wdos”,
consignd que este conexto en-
rarece el ambiente que ya estaba
nublado por la posicidn fiscal
negativa del soberano.

Se reflere al déficit fiscal equi-
valente a 6% del PIB, que tiene
actualmente México y que segin
el goblerno, bajara 3% del PIB
en el 2025, al reducirse el gasto
en las obras emblemadticas que
pretende terminar este afio.

El economista de Goldman
Sachs sefialé que la demanda
externa se debilita v que espera
una desaceleracidn de la cons-
rruccion pues la nueva admi-
nistracion debe emprender un
camino alaconsolidacion fiscal.

“Es probable que las presio-
nes de los costos, las altas tasas
de interés, las dificiles condi-
ciones financieras internas, la

I adindmica legislariva que

La reforma al Poder Judi-

cial esta generando temo-
res de un debilitamiento

del Estado de derecho que
debilitaria los confroles y
equilibrios institucionales
de México.

persistente incertidumbre po-
litica (que aumentd después de
las ebecclones), ladébil conflanza
empresarial, el debilitamiento
del impulso fiscal y la mode-
racion de la demanda exter-
na afecten al sector industrial
en general en ¢l corto plazo™,
subrayaron.

Amenaza sobre

actividad industrial

Aparte, los economistas de Pan-
theon Macroeconomics, lide-
rados por Andrés Abadia, ex
plicaron que el riesgo politico
generado por la reforma amena-
za la recuperacion industrial y el
gasto de capital.

“Los beneficios de la reloca-
lizacion se retrasardn y 1as con-
diciones financieras restrictivas
seguiran pesando sobre la ma-
nufactura”, proyectaron.

De acuerdo con ellos, Mé-
xico estd también inmerso en
la Incertidumbre que genera el
proceso politico de Estados Uni-
dos acerca de las elecciones de
noviembre, lo que seguird afec-
tando los pedidos de productos
mexicanos.

Y lejos de otorgar sefiales de
conflanza interna, “el riesgo po-
litico y las reformas judiciales
generan temores al mercado™.

En un andlisis previo, Aba-
dia habia explicado que Estados
Unidos ya ha advertido que esta
reforma judicial puede violar
disposiciones del T-MEC y ge-
nerar disputas comerciales que
van a perjudicar a la Inversion
Extranjera Directa hacia México.

En el documento Ramos anti-
cipd que la Junta de Goblerno de
Banco de México adoptard una
politica monetaria flexibiliza-
cidn constante. Esta concluslén
es a partir de la orientacidn fu-
tura que dejé el banco central en
su anuncio monetariode agosto,
cuando aplicaron el segundo re-
corte de latasa.




