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" De ambos podemos esperar una pos-
:i“ gran tura mds radical en los temas frontferizos
epresién y de narcotréfico, pero las amenazas del
Enrique Campos Sudrez republicano Trump sobre el futuro del libre
f ecompos@eleconomistamx ~ comercio bilateral estén mds que claras.
R Si gana la presidencia, en lo que mexi-
DOS preS]_OneS canos y canadienses averiguamos qué
tantas de sus amenazas se materializan,

previsibles para
el tipo de cambio

| golpe que recibié el tipo de

cambio, como un indicador

muy visible de los mercados

financieros mexicanos, tras las

elecciones de junio pasado fue
realmente inesperado.

Se anticipaba el resultado de la elec-
cién presidencial y abria la puerta a cierto
nerviosismo por lo que implicaba la conti-
nuidad de un régimen opuesto al sentido
comin.

Pero, la forma como repentinamente se
abrié la Caja de Pandora para construir
una falsa mayoria cadlificada acabé por
devastar las expectativas de estabilidad
cambiaria y faltan todavia los efectos
practicos del apoderamiento del Poder
Judicial.

Asi, la aduana de las elecciones le
provoct al tipo de cambio un tropiezo de
mas de tres pesos en la colizacién frente
al délar.

El mercade cambiario estd en constan-
te movimiento, por los datos de la infla-
cidn, de crecimiento econdmico, de las
decisiones o anticipos de politica meneta-
ria y hasta por los reportes corporativos,
como en estos dias.

Pero, hay en puerta un par de hechos
relevantes en lo que resta del aio que po-
drian tener algin efecto en la cofizacion
peso-délar.

Por orden de aparicién y de relevancia,
la eleccién del proximo Presidente de Es-
tados Unidos tendrd efectos en los dnimeos
financieros.

Meéxico estd hoy en una posicién vulne-
rable en su relacién politica con Estades
Unidos, basicamente por el enfoque popu-
lista que ha tomado el régimen en nuesiro
pais, pero no es lo mismo Donald Trump
que Kamala Harris.

la volatilidad seria inmediata y segura-
mente importante en torno a la noche del
5 de noviembre y los dias posteriores.

La segunda fecha preestablecida de
un hecho relevante que puede fener algin
impacto financiero es el 15 de noviembre,
ese dia habremos de conocer el Paquete
Econémico del primer aiio de gobierno de
Claudia Sheinbaum.

Ese es el dia importante, porque en
ofros sexenios conocer el paquete era lo
de menos, porque se tomaba como un
valor descontado que no se desequilibra-
rian las finanzas piblicas, lo que no se
sabia era el resultado de las negociacio-
nes parlamentarias en aquellos dias en los
que no todos los presidentes tuvieron una
mayoria para imponerse en las Cémaras.

Ahora, como no se espera que le pu-
dieran cambiar una sola coma a la pro-
puesta presidencial, el dato relevante es

ese documento con las propuestas fiscales
de Hacienda para el 2025.

El acto de magia que se promete es
iniciar la correccién fiscal sin aumentar
impuestos y sin afectar el gasto en los
rubros bésicos de infraestructura y el gasto
social, hoy manifestado en los programas
asistencialistas.

La economia tiene pobres perspectivas
de crecimiento el préximo afio, con una
inflacién que no lograré sus objetivos de
regresar a la meta pronto y con tasas de
interés que se mantendrdn relativamente
altas en el comparativo internacional.

Asf pinta este dlfimo trimestre de este
afio histérico del 2024.

La eleccién del Presidente
de Estados Unidos y el Paque-
te Econémico del primer afio

de gobierno de Claudia Shein-
baum, podrian tener efecios en

los dnimos financieros.




