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Finanzas

El mayor nivel para un periodo similar desde 1990

Costo financiero de
la deuda fue 90,340
mdp mensual en
promedio a agosto

®En los primeros ocho meses pagé 722,746 mdp, es decir, 4%
mds anual; en moneda nacional, el alza ha sido de 9.3% real.
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®En el periodo se destinaron al servicio 46,067 Bekin Saldivor
mdp menos que lo planeado, por baja en tasas.

En un entorno de condiciones restrictivas, el costo financiero de la deuda piblica en
los dos primeros tercios del afio crecié 4% real, lo cual presiona las finanzas piblicas.
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En los primeros ocho meses sumé en total 722, 746 mdp

Deuda publica tuvo un costo
financiero de 90,340 mdp,
al mes, en enero-agosto
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® Supone el nivel mas
alto para un periodo
similar desde 1990; para
este 2024 se espera

que represente 14% del
presupuesto aprobado

Belén Seldivar
anu.mmncz@c\ocmomssh.mx

1 costo financiero de la

deuda se ubicd, a agosto

pasado, en sumayor nivel

del que se tiene registro,

peseaque el gobierno des-
tiné menores recursos de lo progra-
mado, de acuerdo con la informacion
de la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Ptiblico (SHCP).

Entre enero y agosto de este afio,
el costo financiero de la deuda fue
de 722,746 millones de pesos, lo que
representd un crecimiento anual de
4.0% yun costo, promedio mensual,
de 90,340 millones de pesos. Esto su-
pone el nivel mds alto para un periodo
similar desde 1990, afio en empezd el
registro.

Este nivel se da a pesar de que en el
periodo, el informe de Hacienda mos-
tré que se gastaron 46,067 millones de
pesos menos de lo programado.

“El costo financiero registré un
aumento de 4% real anual durante
enero-agosto, en un contexto de con-
diciones financieras restrictivas; con
respecto al programa, se ubic6 46,000
millones de pesos por debajo de lo pre-
visto”, sefialé la dependencia a cargo
de Rogelio Ramirezdela O.

Jorge Cano, investigador de la orga-
nizacitén México Evalia, explico que el
que se destinara menos de lo previsto
se debid a que la Secretaria de Hacien-
da, en los ltimos afios, ha tendido a
sobre estimar el costo financiero de la
deuda, por lo que se tiende a desembol-
sar menos de lo calculado.

“Ademis, no deja de aumentar el
costo de la deuda: el costo financiero
ascendid a 722,700 millones de pesos
en agosto: el mayor nivel desde 1990
y un aumento real de 4.0% frente al
afio anterior. Esto se debid al pago de
intereses en moneda nacional aumentd
9.3% en términos reales”, explicd.

Los datos de Haclenda mostraron
que el sibien el costo financieroen mo-
neda externa disminuyd 9% anual en
el periodo (se ejercieron 181,619 millo-
nes de pesos), el pago en moneda in-
terna fue de 541,127 millones de pesos,
9.3% mds.

I En aumento
El costo financiero aumentéd 4% real anual durante enercagosto, en un con-
texto de condiciones financieras restrictivas.
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El costo financiero de la deuda se
refiere a los pagos que debe hacer el
gobierno mexicano de intereses, comi-
siones y otros gastos derivados del uso
de créditos constitutivos de deuda pi-
blica; asf como las erogaciones corres-
pondientes al saneamiento financiero
y de apoyo a ahorradores y deudores
de la banca.

Presion para las finanzas

El costo financiero de la deuda es una
de las grandes presiones para las fi-
nanzas publicas que, afio tras afio,
absorbe mayores recursos del erario,
reduciendoel espacio fiscal disponible.

En los ultimos afios, ante los ele-
vados niveles de inflacidn, los bancos
centrales del mundo, incluido el Banco
de México (Banxico), elevaron sus tasas
de interés, disparando el servicio de
la deuda y presionando, aun mis, las
finanzas puiblicas.

Si bien las tasas este afio han em-
pezado a disminuir, se mantienen en
niveles altos.

Para el siguiente afio, de acuerdo
con los Pre Criterios Generales de Po-
lftica Econdmica 2025, el costo finan-
ciero serd de 1 billén 230,256 millones
de pesos, 6.3% menor a lo aprobado
para este afio ante menores tasas de
interés.

Sibien se espera una reduccion, el
costo financiero absorberd un poco
mas del gasto piiblico que este afio.
Para este afio se espera que represente
14% del presupuesto aprobado, parael
siguiente aumentarfaa 14.2 por clento.

El incremento constante del costo
financiero, agregd el Centro de Inves-
tigacion Econémica y Presupuestaria
(CIEP), debe venir acompaiiado de la
implementacidn de medidas para esta-

bilizar las finanzas piiblicas, asi como
asegurar el crecimiento econémico
sostenible.

Recordo que sibien el siguiente afio
habri una menor presion, por la dis-
minucién de las tasas de interés - que
reducirdn a su vez los recursos que se
destinan al pago de la deuda - esto no
serd suficiente para que el déficit baje
de 5.923.0% del PIB.

Ahorros al FEIP

A partir de este afio los “ahorros” que
se generen en el costo financiero de la
deuda podrdn nutrir al Fondo de Esta-
bilizacién de los Ingresos Presupues-
tarios (FEIP), una especie de “guar-
dadito” que el gobierno puede usar en
caso de eventualidades que afecten los
ingresos piiblicos.

De esta manera, si al clerre del afio
se presenta un subejercicio en el costo
financiero, estos recursos se deberdn
destinar al FEIP, el cual fue casi utili-
zado en su totalidad en el 2020 ante la
crisis por el Covid-19.

Al corte de junio de este afio, este
fondo suma 49,304 millones de pesos,
que sibien es un incremento de 23% en
comparacion con junio del afio pasado,
es 87% menor a losrecursos que sere-
portaron durante el primer semestre
del 2019.

Previoala reforma que entré en vigor
este afio, - para nutrir al FEIP con los
ahorros que resulten del gastoen el costo
financiero as{ como de activos financie-
ros - el CIEP alertd que tomaria 17 afios
al fondo alcanzar los niveles del 2018.

“Con escasas reservas y con bajas
aportaciones, las finanzas pablicas se
mantienen vulnerables ante posibles
eventualidades econémicas y fiscales”,
indicd en un andlisis.




