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HOY, ULTIMA DECISION MONETARIA DE BANXICO DEL ANO
Prevén mantenga la tasa sin cambios;
I]IL‘I[H;[iL‘. clave para el |1I‘illlul‘ recorie.
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ULTIMA DECISION DE POLITICA MONETARIA

Cerrara Banco
de México el
ano sin ajuste
en las tasas

Esperan analistas un
tono menos hawkish y
baja en las previsiones
de inflacion

v
ANA MARTINEZ

amnosEelfinancians. comums

En la dltima decisidn de politica
monetaria del afio se espera que
la Junta de Gobierno del Banco de
México (Banxico) mantenga, como
loha hechodesde marzo pasado, la
tasade referenciaen 11.25 por cien-
to. La atencidn se centrard enel tono
del comunicado y sus expectativas
de inflacidn.

Analistas de Banorte esperan
una decisién undnime para man-
tener la tasa de interéds. Previeron
que se revise alabaja su prondstico

Atencion en el tono

La expectativa de los analistas anticipa que Banxico mantendra

deinflacidn parael cuartotrimestre
de 2023 enalrededorde 10 puntos
base, conlasubyacente masestable.
La gufafutura serd clave paradeter-
minarel primerrecorte, indicaron
los expertos.

“Considerando el tono menos
hawkish, pensamos que los movi-
mientos para los siguientes trimes-
tres podrian ser mds acotados, con
la convergencia manteniéndose en
elsegundo trimestre de 2025”, pun-
tualizaron.

Federico Lechuga, gestor de
portafoliode renta fijaen Principal
México, recordd que los integran-
tesde laJuntade Banxico han sido
muy vocales en el sentido de que
el primer recorte en tasas se verfa
en el primer trimestre de 2024, La
incdgnita es siserfa en la reunidn
de febrero o marzo.

sin cambios su tasa de politica monetaria; la atencidn estard
en el comunicado y en las expectativas.

= Taza Objetivo de Banxico fijada en reunidn de politica monetaria, en % anual
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“El comunicado va a ser clave
para entender si yaestindiscutien-
doel recortede tasas. Desde nuestro
puntode vistaseestdn adelantando
un poco y ademds estdn diciendo
que noserdun iniciode ciclo, loque
significa que bajan tasas, 25 puntos
base, vdespués esperardn”, abundé.

Suexpectativa original esqueel
ciclo de recortes de Banxico comen-
zard en el segundo trimestre del
afio de 25 puntos base para llegar
a una tasa neutral, periodo en el
que esperan ajustes a la baja de la
ReservaFederal de Estados Unidos.

INFLACION, CON RIESGOS

Elequipo de andlisis de Octa, bré-
kerde trading enlinea, recordd que
el dltimo dato de inflacién no fue
el mejor (en 4.32 por ciento en la
primera quincena de noviembre,
sunivel més alto desde lasegunda
mitad de septiembre de este afio);
noobstante, considerd que no afec-
tard el camino de Banxico hacia un
primer recorte en la tasa.

Recordd que Banxico proyecta
quelainflacion general convergera
con su objetivo de tres por clento en
el segundo trimestre de 2025.

Juan Verdn, director de inversio-
nes en Principal México, ahondé en
que el déficit fiscal esperado para
2024, el nearshoring y la fortaleza
del mercadolaboral son un riesgo
para que la inflacidn pueda subir;
sin embargo, Banxico tiene espacio
para hacer ajustes y relajar su pos-
tura restrictiva.
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Sefiales. Analistas esperan que
el comunicado de Banxico
muestre sefiales de cudndo serd
el primer recorte a la tasa.

Recorte. Diversos miembros
dela Junta de Gobierno han
manifestado la posibilidad de
un primer recore en el primer
trirmestre de 2024,

Tasaterminal El siguiente movi-
miento que se esperaesde un
recorte, por lo que la tasa la tasa
terminal seriade 11.25%,
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