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Peligrala calidad crediticiade
México, si Pemex hereda déficita
ganador de elecciones 2024

El principal riesgo fiscal de esta admi-
nistracion y la siguiente es Petroleos
Mexicanos (Pemex); se puede tradueir
en un recorte a la nota soberana del pais
si no se encuentra una forma de arre-
glar la petrolera sin mas transferencias
y apoyos federales; v como contingencia
tampoco menor esta el que no se haga
un ajuste a todo el balance piblico el
proximo ano, advirtio Carlos Capistran,
economista en jefe para América Latina
y &l Caribe en Bank of America (BofA
Securities).

Enfarizd que este afio se aprobd el
déficit mas alto en es décadas v para
el siguiente la Secretaria de Hacienda
¥ Crédito Priblico provecrd un superdvit
quie estd condicionado a un recorte de
3 puntos porcentuales en el gasto, de la
dimension de lo que estd haciendo Ja-
vier Milei en Argenrina.

Esta situacion deja menos margen
para el primer afio de la siguiente ad-
ministracion, que serd el centro de ana-
lisis de las calificadoras de riesgo para
mantener o modificar la nota crediticia
del pais.

HERENCIA

“5i la proxima administracion continga
con un déficir grande, ya sea por Pemex
0 por ofras razones, si anmentaria de
una forma significariva el riesgo de que
las calificadoras comiencen a reducir la
calificacidn crediricia de México (...); es-
td en riesgo la calificacidn crediticia si
no se hace un ajuste fiscal importante el
siguiente afo v si no se arregla Pemex
de una forma en que el gobierno federal
no tenga que estarle pasando dinero co-
mo lo ha estado haciendo en los altimos
afos”, considers.

PENSIONES PROPUESTAS NO CUADRAMN
En comentarios sobre la reforma de pen-
siones enviada por el Ejecutivo al Con-
greso, el analista zanjo: “los monros no
cuadran”. El fondo semilla de mas de
64 mil millones de pesos que propone el
presidente Andrés Manuel Lipez Obra-
dor es pequeiio respecto al pasive pen-
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El tema més relevante en términos eco-
nimicos para este afo es que el Banco
de México comience a redueir su tasa de
interés, adelantd Capistrdan, Hay datos y
anuncios en ese sentido, pero el punto es
de qué dimension serd el recorte,

La instituecion financiera pronostica
que la inflacidn cierre 2024 en 4.9%,
con un margen de que se reduzea en
hasra 80 puntos su componente subya-
cente. A diferencia de otros grupos de
andlisis, en BofA no se cuenta con que

el indice Nacional de Precios al Consu-
midor Hegue al objetivo de 3% del Ban-
co de México “este afio ni el que sigue”,

Con la inflacion vacilante, que ha ido
reduciendose a tasa anual, pero que des-
de los dltimos meses de 2023 ha visto
uwn repunte, no se sabe el curso que en-
drd la politica monetaria en el pais, Una
guia puede venir de la Reserva Federal
(Fed), explicd Caspistran.

Los analistas estiman que el banco
central de EU reduzea una reunion si y
otra no sus tasas de interés a lo largo del
afio. En el caso del Banxico se espera
que desde el conclave de marzo se haga
un recorte de 11.25 a 11% en la tasa de
referencia para después acelerar en la
segunda mitad del ano.

Die acuerdo con lo previsto en BofA,
en la segunda mirad del aio el Banco de
Meéxico podra hacer recortes de hasta 50
piintos base, dada una desaceleracion de
la economia mexicana , (EFE) »
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