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/Quée dejan ver
los Pre-Criterios 20257

C umpliendo con lo sefialado
en la Ley de Presupuesto

v Responsabilidad Hacen-
daria (Art. 42-1) la Secretaria de
Hacienda enwid al Congreso el
documento titulado Pre-Criterios
2025. En el mismo se plantean de
forma preliminar los escenarios
macroecondomicos v los principa-
les lineamientos de politica eco-
ndmica, para revisar lo autorizado
para el 2024, v configurar por
donde podria ir el Presupuesto de
ingresos fiscales, el Presupuesto
de Egresos, las necesidades de fi-
nanciamiento y el Resultado Fiscal
para el 2025.

En lo referente a los escenarios
macroeconomicos, se plantea lo
siguiente:

Entorno internacional:

1. En EL e asume un crecl-
miento estable del 2.2% en el PIB
de este afio y 2.1%en 2025.

2. Para la produccion indus-
trial estadounidense se estima una
aceleracidon del 1.3% anual de este
afoa un 2.0% el aho entrante.

3. Se estima una inflacion en
EU promedio del 2.7% este afio y
2.3% para el afio siguiente.

4. Se prevé una reduccion en
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la Tasa de Fondos Federales de la
FED del 5.0% en promedio este
ano al 4.25% en el 2025.

5. Para la Mezcla Mexicana de
petrdleo se estima un promedio de
71.3dls/bas58.4dls/b.

01/04/2024 OPINION

6. La exportacion de crudo baja
de 967.6 miles de barriles diarios a
958.4 miles.

En el entorno nacional:

7. El PIB que pudiera crecer
en este aio entre el 2.5%al 3.5%
sufrird una desaceleracion para
crecer entre el 2.0 al 3.0% anual.

8. La inflacion bajaria del 3.8%
en el 2024 al 3.3% en el 2025.

9. El tipo de cambio promedio
andaria en 17.6 pesos por dalar
este afo, y 17.9 pesos en el 2025.

10. En las tasas de interés de
Cetes a 28 dias en promedio se es-
tima 10.3% en 2024 y 8.1% anual
enel 2025.

11. Enla cuenta corriente de
la balanza de pagos se calcula un
ligero déficit del 0.2% del PIB en el
2024 y del 0.3% en el 2025.

En general estas premisas estan
mas o menos dentro de los pronds-
ticos del consenso de los analistas
internacionales y nacionales.

Miis alld de los escenarios
macroeconomicos, los aspectos
relevantes que plantea el docu-
mento se pueden resumir en las
siguientes conclusiones:

L. En relacion a 2024, con una
estimacion puntual de crecimiento
del 2.6% en el PIB se tendria lo
siguiente:

1. Los recursos presupuestales
para el 2024 seran mayores en
110 mil millones de pesos, lo que
es una buena noticia. Se tienen
mejores ingresos por la mayor acti-



vidad econdmica, y en las expor-
taciones de petrdleo, por un mejor
precio del petrdleo al estimado

de acuerdo a la metodologia de la
propia Ley.

2. También se estd dando una
mejor recaudacion enel ISR en
relacidn a lo presupuestado. De
hecho la recaudacidn fiscal alcan-
zard el 14.6% del PIB.

3. Sinembargo, el déficit fiscal
conocido como' erimientos
Financieros del Sector Piblico”
para el 2024 sera superior al
autorizado originalmente, al pasar
del 5.4% del PIB al 5.9% del PIB,
tal como lo habiamos previsto. Es
decir, el endendamiento del sector
plblico tendrd un incremento
adicional al estimado del 0.5%
del PIB, alcanzando la cifra de dos
billones de pesos.

Esto se debe fundamental-
mente a un aumento en los RFSP
no presupuestarios, lo que se
explica por:

a. El efecto en costo de colo-
caciones de deuda debajo de par,
ante tasas de interés relativamente
altas, (Bonos My Cetes).

b. El efecto del pagodela
prima inflacionaria en la deuda in-
dizada a la inflacion (Udibonos).

El renglon de los RFSP presu-
puestarios se mantienen en linea
con lo aprobado, pasando de
-4.9% del PIB aprobado al -5%.

3. Con este Déficit Fiscal, la
Deuda Priblica en relacion al PIB
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pasaria al cierre del ejercicio del
46.8% /PIB registrado en el 2023
al 50.5% /PIB.

4. El resultado primario, que
s la diferencia entre todos los
ingresos v todos los egresos sin
considerar el de los intereses
de la deuda, es de un déficit de
474.8 mil millones de pesos. No
se ha tenido superdvit primario
desde 2019, y el déficit primario
ha crecido exponencialmente en
los tiltimos dos afios.

IL En relacién al 2025 se prevé
lo siguiente:

1. Se corrige de un plumazo
el déficit fiscal incurrido en este
ano mediante la combinacion de
un incremento estimado en los
ingresos por 330.6 mil millones, v
un draconiano recorte al gasto de
mas de 479 mil millones de pesos.

2. Con esto el déficit fiscal total
conocido como “Requerimientos
Financieros del Sector Piblico”
bajaria de dos billones de pesos a
un billon de pesos.

3. Y no solo se reduce el déficir
fiscal, sino que se alcanza un
superavit primario de 340.8 mil
millones de pesos.

No se ve facil que uiera
de las dos candidatas que llegue a
ganar acepte Uun presupuesto asi,
cuando las necesidades de gasto
del Gobierno son cuantiosas para
atender las necesidades bésicas de
la poblacidn en materia de seguri-
dad, de salud y de educacion.



